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RESUMO

Este estudo teve como objetivo investigar indicios de gerenciamento de resultados em empresas
petroliferas por meio da utilizagdo da provisdo para descomissionamento, a partir dos accruals
especificos (i) despesa com atualiza¢do da provisdo para descomissionamento; (ii) depreciagao
de ativos relacionados a essa provisdo; e (iii) perda ou reversdo por impairment de ativos
relacionados a essa provisdo, considerando o reporte de resultados com pouca volatilidade
(income smoothing) e o reporte de resultados inesperadamente baixos (bib bath accounting).
Para isso, foram analisados dados referentes ao periodo de 2011 a 2022 pertencentes a 84
empresas, totalizando 1.008 observagdes por meio de regressdes com dados em painel pelos
efeitos fixos. Os resultados da pesquisa indicam que ha indicios de realizacdo de income
smoothing por meio da utilizagdo da despesa de depreciagdo e da perda ou reversao por
impairment dos ativos relacionados a provisdo para descomissionamento. Além disso, os
achados sugerem que ao invés de piorar os resultados, eles sdo melhorados, diferente do
esperado. Isso implica considerar que contas contabeis que nao possuem contrapartida imediata
no resultado, tais como a provisao para descomissionamento, também podem ser utilizadas para
fins de gerenciamento de resultados e que os modelos de accruals especificos permitem
capturar os efeitos da gestdo de resultados sobre as contas contabeis especificas relacionadas.
As evidéncias também sugerem que o gerenciamento de resultados por meio da despesa de
atualizagdo da provisdo para descomissionamento ndo aparenta ser uma tatica escolhida pelos
gestores para gerenciar os resultados contibeis. No geral, a pandemia da COVID-19 e as
caracteristicas relativas ao tamanho do imobilizado, desempenho e indicador RP (razdo
reservas/producdo) demonstraram em certa medida impacto sobre o reconhecimento de
accruals relacionados a provisao para abandono, ja o porte das empresas nado foi fator decisivo
no reconhecimento das contas especificas analisadas com base no resultado dos modelos
propostos. E possivel pontuar que os principais diferenciais de contribuicio deste estudo
residem no fato de abordar um tipo de provisdo com um processo de contabilizagdo diferente
do convencional, que por sua vez ¢ reconhecida por empresas de um setor que ¢ pouco
explorado, a partir de uma amostra composta por empresas pertencentes a diversos paises, o

que d& maior robustez para os resultados.

Palavras-chave: Provisao para Descomissionamento; Gerenciamento de Resultados; Accruals

Especificos.



ABSTRACT

This study aimed to investigate indications of earning management in oil companies through
the use of the asset retirement obligation, from the specific accruals (i) expenditure with an
update of the asset retirement obligation; (ii) depreciation of assets related to this provision; and
(ii1) loss or reversal by impairment of assets related to this provision, considering the reporting
of results with little volatility (income smoothing) and the unexpectedly low results (bib bath
accounting). For this, data were analyzed from 2011 to 2022 belonging to 84 companies,
totaling 1,008 observations through regressions with panel data by fixed effects. The research
results indicate smoothing income achievement using depreciation expense and loss or reversal
by impairment of assets related to asset retirement obligation. In addition, the findings suggest
that instead of worsening the results, they are improved, unlike expected. This implies that
accounts with no immediate counterpart in the result, such as the asset retirement obligation,
can also be used for earning management purposes and that specific accruals models allow to
capture the effects of earnings management on specific related accounts. The evidence also
suggests that earning management through the expense of updating the asset retirement
obligation is not a tactic managers choose to manage accounting earnings. Overall, the COVID-
19 pandemic and the characteristics related to the size of the asset, performance, and PR
indicator (reserves/production ratio) demonstrated to some extent an impact on the recognition
of accruals related to the provision for abandonment, the size of the companies was not a
decisive factor in the recognition of the specific accounts analyzed based on the results of the
proposed models. It is possible to point out that the main differences in the contribution of this
study reside in the fact that it addresses a provision with a different accounting process from
the conventional one, which in turn is recognized by companies in a sector that is little explored,
based on a composite sample by companies belonging to different countries, which gives

greater robustness to the results.

Keywords: Asset Retirement Obligation; Earning Management; Specific Accruals.
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1. INTRODUCAO

O descomissionamento de uma area produtora de 6leo e gés ¢ a ultima fase de um
projeto de exploracao e producao, mas, apesar disso, como esses custos sao inevitaveis no
setor petrolifero, ¢ importante que sejam considerados nas avaliagdes iniciais sobre a
viabilidade econdmico-financeira desses projetos (SANTOS; SILVA; SANCOVSCHI,
2006).

Ao final da vida produtiva de um campo de 6leo e gas, normalmente € requerido
que as empresas empreguem recursos para realizar as atividades de tamponamento e
descomissionamento de pogos, que incluem a remogao dos equipamentos, plataformas e a
restauracao do local (SANTOS; SILVA; MARQUES, 2007). Do ponto de vista contabil,
tais exigéncias, em algumas jurisdi¢des, como no Brasil, levam ao reconhecimento de um
passivo, que em funcdo das incertezas quanto ao valor e prazo, ¢ caracterizado como
provisao (IASB, 2001).

A provisdo para descomissionamento pode ser definida como a obrigacdo de
retirada de pogos e equipamentos instalados, bem como a reparacao de quaisquer danos
causados por essas instalacdes de forma a permitir que o meio ambiente retorne as
condicdes anteriores ao inicio da atividade de exploracdo de 6leo e gas (SANTOS;
SANTOS, 2019).

As operagdes de descomissionamento, no ambito da normatizagdo contabil
internacional (as [International Financial Reporting Standards — IFRS, emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB), estdo sujeitas aos requerimentos do
IFRS 6 — Exploration for and Evaluation of Mineral Resources, do 1AS 37 — Provisions,
Contingent Liabilities and Contingent Assets ¢ do IFRIC 1 - Changes in Existing
Decommissioning, Restoration and Similar Liabilities. De modo geral, essas normas
estabelecem que uma entidade deve reconhecer quaisquer obrigagdes de remogdo e
restauracdo que sejam incorridas durante um periodo especifico, como consequéncia de ter
empreendido a exploragao e avaliacdo de recursos minerais € que, por se tratar de uma
estimativa, deve-se atender as exigéncias para fins de mudang¢a de mensuracao em qualquer
passivo por desativagdo, restauracdo ou outro passivo similar.

Ja no ambito da normatizacdo americana, o Financial Accounting Standards Board
(FASB) possui a norma Accounting Standards Codification (ASC) 410-20 “Asset
Retirement and Environmental Obligations”, nova codificacdo que consolidou as normas:

Statement of Financial Accounting Standards (SFAS) 143 “Accounting for Asset
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Retirement Obligations” e FIN 47 “An Interpretation of FASB Statement No. 143", que
estabelecem os procedimentos detalhados para o tratamento contabil dos custos de
descomissionamento. Apesar de serem 6rgaos normatizadores distintos, nao ha diferencas
significativas na contabilizagdo da provisao para descomissionamento.

As disposi¢des normativas que sustentam o registro € a mensuracdo da provisao
para descomissionamento, sejam elas internacionais ou americanas, estdo pautadas em
requerimentos que exigem a utilizagdo de julgamentos complexos e a realizacao de
estimativas, processos esses considerados criticos para o desempenho econdomico da
entidade. Esses pontos de subjetividade presentes nas normas abrem espago para a pratica
de gerenciamento de resultados por parte dos gestores.

Fornaro e Huang (2012) examinaram as consequéncias das incertezas ¢ ambiguidades
trazidas pela SFAS N° 143 e a subsequente emissao da interpretacao FIN 47 do FASB por meio
da regressao logistica, utilizando uma amostra de 312 empresas que registraram ajustes nas
provisdes para custo de abandono de ativos de diversos setores entre os anos de 2005 e 2006,
ap6s a adogdo da FIN 47. Os principais resultados do estudo demonstram que: 1) disposigdes
conflitantes no SFAS N° 143 proporcionavam maior discricionariedade do que o FASB
pretendia e que levaram a agdes oportunistas por parte dos gestores; ii) os mecanismos de
governanga nao foram eficazes e ndo compensaram o grau de discricionariedade da norma; iii)
a FIN 47 esclareceu a ambiguidade, reduziu o nivel de discri¢ao e forneceu uma segunda data
de implementacao para o SFAS N° 143.

Biasi (2013), por sua vez, afirma que a mensuracdo da provisdo para
descomissionamento possui alto nivel de discricionariedade que recai principalmente nos
aspectos relacionados ao processo de desmontagem, que depende de condi¢des que nido
estdo totalmente sob o controle da entidade, tais como: condi¢des geograficas, climaticas,
indice de inflacdo esperado, avangos tecnoldgicos, dentre outros, que fazem com que a
provisdo para descomissionamento de ativos possua uma influéncia significativa do
julgamento da administracdo, o que pode abrir caminho para o surgimento do uso de
praticas de gerenciamento de resultados.

Nesse contexto, os gestores podem ter a inten¢ao de registrar um resultado
econdmico maior ou menor na Demonstragdo de Resultado de Exercicio (DRE),
aumentando ou diminuindo o saldo da provisdo para descomissionamento, e
consequentemente, causar um impacto positivo ou negativo sobre as seguintes contas
especificas: (1) Despesas com atualizacdo da provisdo para Descomissionamento; (ii)

Despesas de depreciacdo do ativo relacionadas a provisdo para Descomissionamento; e (iii)
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Impairment  (perdas/reversdes) dos ativos relacionadas a provisdo para
descomissionamento.

Embora a contrapartida da provisao para descomissionamento nao se dé
imediatamente no resultado, a menos que uma parcela do valor da revisdo para menos da
provisdo exceda o valor contabil liquido do ativo, o efeito ¢ diferido, ou seja, impacta a
DRE de periodos subsequentes por meio da conta de amortizagdo (ou depreciacdo) de
forma indireta e por meio da conta de despesa com atualizacdo da provisdo para
descomissionamento, proveniente da atualizagdo financeira e revisao de estimativas, de
forma direta. J4 as eventuais perdas por impairment e (ou) reversdes afetam o resultado de
forma imediata, ou seja, no periodo em que ocorrem; ¢ de forma indireta, ou seja,
proporcional a parcela do saldo que foi incorporado a contrapartida da provisao para
descomissionamento.

Dessa forma, os executivos podem utilizar de decisdes operacionais (accruals
especificos) visando alcancar um determinado resultado desejado para a entidade, sendo
possivel a realizagao da pratica de gerenciamento de resultados por meio da provisao para
descomissionamento de forma direta ou indireta, imediata ou gradual.

De acordo com o arcabougo tedrico nacional e internacional, dois tipos de
gerenciamento de resultados por meio de accruals especificos se destacam, as praticas de
income smoothing e big bath accounting. O income smoothing ¢€ a pratica de suavizagao
dos resultados que pode ter dois sentidos: suavizacdo dos resultados para mais (income
smoothing maximization) ou para menos (income smoothing minimization) € big bath
accounting € a pratica de piorar resultados atuais inesperadamente ruins para obtencao de
resultados futuros melhores. A empresa que possui resultados que apresentam uma grande
oscilacdo podem representar um alto risco e atrair poucos investidores e, de outro modo, a
empresa que consegue demonstrar expectativas de melhorias de resultados futuros, pode
atrair investidores (MARTINEZ, 2006).

Segundo Martinez (2006), o modelo de acumulagdes especificas possui a vantagem
de proporcionar a oportunidade de desenvolvimento de um modelo de pesquisa mais
adequado ao problema que se esta estudando uma vez que tem foco em contas contabeis
ou industrias especificas.

Nesse sentido, a relagdo entre provisdo para descomissionamento e gerenciamento
de resultados ndao ¢ direta, mas a relagdo entre o saldo da provisdo para
descomissionamento e os accruals especificos € proporcional, pois o saldo da provisao

para abandono: i) ¢ a base de calculo da despesa com atualizagdo; ii) €, como regra geral,
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reconhecido no ativo em contrapartida e, consequentemente, sofre depreciagao; e iii) esta
relacionado as perdas (ou reversdes) por impairment decorrentes de aumentos (ou
diminuigdes) nos custos com descomissionamento. Essas contas especificas demandam
decisdes operacionais que exigem escolhas baseadas em premissas e julgamentos
complexos, onde hé espago para gerenciamento de resultados.

No contexto apresentado, busca-se respostas para a seguinte questao de pesquisa: Quais
os indicios da utilizagdo da provisio para descomissionamento na pratica de
gerenciamento de resultados por empresas do setor petrolifero?

O objetivo principal € investigar se gestores realizam gerenciamento de resultados (GR)
por meio de accruals especificos relacionados a provisao para descomissionamento em
empresas petroliferas, considerando as seguintes métricas para GR: 1) a divulgacdo de um
resultado inesperadamente negativo (big bath accounting); e ii) a divulgacdo de um resultado
inesperadamente baixo ou alto (income smoothing minimization ou maximization).

Segundo Godoy (2004), os custos com descomissionamento das operagdes offshore de
uma empresa petrolifera sdo muito elevados, em muitos casos excedendo até os gastos de
construgdo e preparacao das instalagdes, e incorrem por varios periodos. Com isso, percebe-se
que a provisdo para os custos de abandono ¢ uma conta atrelada a altos montantes e que, como
também esta associada a subjetividades na sua formagao, pode ser utilizada para gerenciar as
informagdes reportadas impactando materialmente a representagdo fidedigna das posigdes
patrimonial e de desempenho das empresas do setor petrolifero.

Como objetivo secunddrio, busca-se analisar o efeito quanto aos indicios de
gerenciamentos de resultados por meio de accruals especificos considerando uma amostra
segmentada em grandes empresas com o intuito de investigar a relagdo entre tamanho e as
praticas de gerenciamento de resultados, uma vez que Jordan, Clark e Waldron (2007)
constataram uma forte relagdo entre a variavel tamanho e as praticas de gerenciamento de
resultados por meio da despesa com atualiza¢do da provisdo para descomissionamento.

Para atender ao questionamento desta pesquisa, foi preciso investigar a presenca de
indicios de gerenciamento de resultados contabeis em empresas petroliferas, por meio da conta
de despesa com atualizagdao da provisao para descomissionamento e das contas de despesa de
amortizacdo (ou depreciagdo) e de impairment (perda/reversdo) dos ativos relacionadas a
provisdo para descomissionamento, utilizando a andlise de regressdo com dados em painel
balanceado a partir de dados contabeis divulgados ao mercado no periodo de 2011 a 2022.

Em relacao as pesquisas que buscaram relacionar a constitui¢do de provisdes para

descomissionamento e gerenciamento de resultados, destaca-se aquela desenvolvida por
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Jordan, Clark e Waldron (2007). Este estudo constatou que a aplicagdo do SFAS N°. 143 (atual
ASC 410-20), que versa sobre procedimentos contdbeis para obrigagcdes de retirada de ativos,
oferece a administracao a oportunidade de gerenciar os resultados.

Outras pesquisas focaram especificamente em analisar provisdes de outras naturezas e
o gerenciamento de resultados, utilizando modelos de gerenciamento de resultados por meio de
modelos de accruals especificos com dados em painel, sendo que, de forma geral, os resultados
apontaram para evidéncias de que tais provisoes sdo utilizadas para fins de gerenciamento de
resultados (ANANDARAJAN; HASAN; LOZANO-VIVAS, 2003; BEAVER; MCNICHOLS;
NELSON, 2003; RODRIGUES; MARTINS, 2010; DANI; PANUCCI FILHO; DOS SANTOS,
2017; MELLO et al., 2019; TEIXEIRA; SANTOS; MACEDO, 2022).

Diferentemente desses estudos e devido a forma de contabilizacdo diferenciada da
provisao para descomissionamento, ha necessidade de se capturar o efeito da utilizagao da
provisdo para abandono sobre o gerenciamento de resultados por meio de accruals especificos.
Em que pese esse rol de pesquisas, hd poucos estudos sobre a tematica de provisdo para
descomissionamento e gerenciamento de informagdes contabeis, especialmente quando se
considera as abordagens de gerenciamento big bath e income smoothing, o que demonstra uma
oportunidade para expandir a literatura sobre o tema.

De forma especifica, procurou-se contribuir para a literatura das seguintes formas: (i)
adicionando evidéncias a literatura sobre gerenciamento de resultados por meio da utilizacao
de accruals especificos; (i1) fornecendo informagdes se a provisao para descomissionamento €
utilizada para o gerenciamento de resultados no setor de 6leo e gés, de forma que possam ser
utilizadas por 6rgdos normatizadores para identificar possiveis pontos de melhorias em suas
normas em relagdo a eficiéncia de suas orientagdes € a sua utilizagdo de forma oportuna pelas
empresas; e (ii1) adicionando evidéncias sobre a influéncia do porte das empresas (pequenas e
grandes) no gerenciamento de resultado, caso haja evidéncia que essas praticas sejam

realizadas.
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2. REVISAO DA LITERATURA
2.1 GERENCIAMENTO DE RESULTADOS

Segundo Healy e Wahlen (1999), o gerenciamento de resultados acontece quando
os gestores utilizam julgamentos para alterar as demonstragdes contabeis tendo como
objetivo persuadir os stakeholders sobre o resultado/desempenho econémico ou influenciar
resultados contratuais.

Nesse sentido, Kjerland, Kosberg e Misje (2021) relatam que o gerenciamento de
resultados com base em acumulagdes (accruals) ocorre quando a administracao aplica de
forma oportunista os padrdes contabeis para administrar os lucros na direcdo desejada,
enquanto o gerenciamento de decisdes operacionais (ou reais) ocorre quando a
administragdo muda o momento ou a estruturacdo das operagdes, investimentos ou
transagdes financeiras.

De acordo com Martinez (2006), ha trés modalidades gerenciamento de resultados

por accruals que se destacam: target earnings, income smoothing € big bath accounting.

a) Target earnings: Os gestores podem gerenciar os resultados de modo a atingir
determinadas metas de referéncia que podem ser acima ou abaixo do resultado do
periodo;

b) Income smoothing: Os gestores podem aumentar ou reduzir contas contabeis para
reduzir a variabilidade dos resultados reportados no periodo; e

c) Big bath accounting: Os gestores podem reduzir contas contabeis para reduzir o
Lucro atual, de modo a melhorar o proximo resultado a ser reportado.

As praticas de income smoothing e de big bath accounting sdao identificadas na
literatura como alguns dos incentivos para gerenciamento de resultados mais estudados
(PAULO, 2007). Nos Quadros 1 e 2 a seguir, detalha-se os principais motivos para o uso dessas

praticas de gerenciamento de resultados.



Quadro 1 — Motivacdes tedricas para a pratica de Income Smoothing.
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Income Smoothing

Base Teorica

Ha um aumento da pratica de income smoothing em periodos de crise, tal como a crise Kjerland,
econdmica global que atingiu a economia mexicana, porém nao héa consenso na literatura Kosberg e Misje
existentes, alguns estudos apontam diminuic¢ao significativa dos lucros reportados e (2021)
melhoria da qualidade dos accruals em periodos de crise.

A redugdo da variabilidade dos lucros (income smoothing) justifica-se, na medida que se Martinez (2006)

oferece aos investidores visao mais estavel dos fluxos de resultados, reduzindo a percepcao
desse de risco.

Uma maior volatilidade dos resultados incorridos impacta a capacidade de predi¢ao dos
resultados futuros, sugerindo um maior risco de investimento e, consequentemente, resulta
em maiores prémios ou taxas de desconto nos modelos de avaliagdo de empresas, fazendo
com que os administradores, durante essa situagdo, reduzam a variabilidade de resultados,
pratica conhecida como income smoothing.

Paulo, Martins e
Corrar (2007)

Pela teoria de finangas, quanto maior o risco apresentado por um ativo, maior tende a ser o
retorno esperado por parte dos investidores que nele aplicam. Dessa forma, uma reducao na
volatilidade dos resultados (income smoothing) pode afetar positivamente a percepcao de
risco empresarial, fazendo com que os participantes de mercado demandem taxas de retorno
menores nos negdcios com a empresa, o que inclui um preco maior da companhia no
mercado acionario e taxas mais baixas em empréstimos concedidos (custos de capta¢ao mais
baixos).

Goulart (2007)

Income smoothing ¢ uma forma de reduzir a volatilidade dos lucros e a percepgao de risco
das firmas, principalmente em periodos de crises, onde varias empresas sdo afetadas ao
mesmo tempo. E uma forma de sinalizar ao mercado uma situacio de resultados mais
favoravel mesmo que isso ndo seja verdade.

Almeida (2009)

Quadro 2 — Motivacdes tedricas para a pratica de Big Bath Accounting.

Big Bath Accounting

Base Teorica

Gestores extrapolam os lucros em periodos de oferta de agdes, onde ha uma tendéncia para
acumulacdes inesperadas positivas, que aumentam o lucro reportado

Healy e Wahlen
(1999)

Empresas que se encontram com resultado contabil muito ruim e que ndo teriam condigdes
de “manejar” o resultado para melhora-lo, podem optar por piora-lo ainda mais (Big bath
accounting), de modo que, no futuro, os resultados venham a ser mais satisfatorios, pois
empiricamente se sabe que os investidores estdo concentrados em resultados futuros e nos
progressos que a entidade implementa, logo, se a empresa consegue sinalizar que esta
prestes a melhorar sua situagdo apds um resultado ruim, os investidores podem ser atraidos
por essa ideia de que a empresa estara em uma situagdo melhor futuramente.

Martinez (2006)

As escolhas contabeis podem ser utilizadas para reduzir o resultado contabil (Big bath
accounting) em um periodo proximo a uma reestruturacao de pessoal de confianga, tais
como alterag@o de pessoas responsaveis pela gestdo da companhia, pois novos
administradores se beneficiam ao atribuirem um mau resultado a gestio anterior,
postergando bons resultados para futuros periodos dentro de sua prépria gestdo.

Paulo (2007)

O objetivo da pratica de big bath accounting ¢ sinalizar para o mercado uma melhora de
desempenho apds um resultado negativo que pode ocorrer numa situacdo em que a entidade
ndo consegue evitar apresentar um resultado ruim por meio de gerenciamento de resultado e
decide adiantar o reconhecimento de custos e despesas, de modo que, no futuro seja mais
facil apresentar um resultado mais satisfatdrio aos investidores.

Goulart (2007)

De acordo com Martinez (2006) e Rodrigues e Martins (2010), existem trés principais

abordagens metodologicas para o estudo da pratica de gerenciamento de resultados, quais
sejam: (1) analise de distribui¢do de frequéncia; (ii) analise de accruals agregados; e iii) analise

de accruals especificos. Os accruals representam os saldos das contas de resultado que
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compdem a apura¢do do lucro ou prejuizo, mas ndo movimentam o disponivel da empresa em
fun¢do do pressuposto da competéncia (RODRIGUES; MARTINS, 2010).

A analise de distribuicdo de frequéncia ¢ utilizada para detectar o gerenciamento da
informacao contabil verificando comportamentos anormais ao redor de certos pontos de
referéncia, como resultado nulo e resultado de ano anterior (SANTOS; PAULO, 2006;
RODRIGUES; MARTINS, 2010). A analise de accruals agregados, por sua vez, considera o
total de acumulagdes, identificando quanto do resultado ¢ referente ao regime de caixa e quanto
¢ do regime de competéncia (accrual) (GOULART, 2007). De outro modo, a analise por
accruals especificos busca verificar o grau de discricionariedade dos executivos das empresas
por meio do estudo de contas especificas sem a necessidade de separacdo em componentes
discricionarios e nao discricionarios (RODRIGUES; MARTINS, 2010; DANI; PANUCCI
FILHO; SANTOS, 2017), como ¢ necessario na analise de accruals agregados.

A andlise por accruals especificos, aponta Martinez (2006), ¢ uma abordagem que,
além de permitir identificar se determinada conta ¢ utilizada para gerenciar resultados,
possibilita a utilizagdo de uma modelagem mais completa e robusta por estar mais voltada as

especificidades de uma industria em particular.

2.2 GERENCIAMENTO DE RESULTADOS POR ACCRUALS ESPECIFICOS

Atualmente, essa abordagem de accruals especificos tem sido utilizada para a analise
de indicios de gerenciamento de resultados por meio de utilizacao de diversas contas contabeis,
dentre elas, as provisdes passivas (ANANDARAJAN; HASAN; LOZANO-VIVAS, 2003;
BEAVER; MCNICHOLS; NELSON, 2003; RODRIGUES; MARTINS, 2010; DANI;
PANUCCI FILHO; SANTOS, 2017; MELLO et al., 2019; TEIXEIRA; SANTOS; MACEDO,
2022).

Anandarajan, Hasan e Lozano-Vivas (2003) testaram empiricamente o comportamento
das provisoes para perdas com empréstimos no setor bancario espanhol apos a regulamentagao
de adequacdo de capital em 1992 como ferramenta para gerenciar resultados contabeis. Os
dados amostrais foram divididos em dois grupos: bancos comerciais € caixas econdmicas.
Constatou-se que os bancos espanhois suavizavam seus resultados por meio das provisdes para
perdas com empréstimos com evidéncias de que os bancos comerciais possuiam uma maior
propensao a pratica de gerenciamento de resultados em comparagao as caixas econdmicas e de

que a suavizacao de resultados foi intensificada apds a implementacao do novo regime.
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O estudo de Beaver, McNichols e Nelson (2003) busca entender a relagdo entre os
accruals discricionarios das provisdes de seguros para propriedades e acidentes, chamado de
“property-casualty (P&C)” e a distribuicdo de frequéncia dos resultados contabeis reportados
para uma amostra de seguradoras norte-americanas. Eles descobrem que empresas menos
lucrativas possuem uma tendéncia maior ao gerenciamento de resultados comparativamente as
empresas mais lucrativas com base nas correlagdes significativas entre resultados baixos de
empresas menos lucrativas e reservas discricionarias de perdas em seguradoras de P&C. Outro
achado diz respeito a pratica de suavizagao de resultados ao invés de big bath accounting, por
meio do ato discricionério de acumulacgao de reservas para perdas.

Rodrigues e Martins (2010), por sua vez, investigou o gerenciamento da informagao
contabil por meio das provisdes técnicas constituidas por sociedades brasileiras em decorréncia
da regulagdo econdmica e tributaria. Foram encontradas evidéncias de que os diretores das
sociedades seguradoras influenciam para baixo as provisdes técnicas se os valores dos
parametros de solvéncia e dos impostos sdo menores, e, inversamente, influenciam para cima
as provisdes técnicas se os valores dos parametros de solvéncia e dos impostos sdo maiores.

Ja Dani, Danucci Filho e Santos (2017) buscaram averiguar evidéncias de
gerenciamento de resultados nas empresas listadas na bolsa de valores brasileira por meio da
verificagdo da relagdo das contas de provisao de garantias de produtos, mercadorias e servigos,
provisdo para beneficios a empregados, e provisao para riscos fiscais com a varia¢ao trimestral
do lucro liquido. Os resultados apontam que as provisoes para garantias sdo explicadas pelo
endividamento e valor dos estoques, especificamente, as provisdes para beneficios a
empregados sdo explicadas pelo endividamento, tamanho e pelo valor das obrigacdes sociais e
as provisdes para riscos fiscais sdo explicadas pela variagdo do lucro liquido. Conclui-se neste
estudo que os modelos para provisdo para garantias € para provisdo para beneficios a
empregados utilizados apontam para praticas de gerenciamento de resultados, enquanto o
modelo relativo a provisdo para riscos fiscais mostrou fraco poder explicativo.

A pesquisa de Mello et al. (2019), por sua vez, investigou a existéncia de gerenciamento
da informacao contabil por meio da conta de provisdo para contingéncias em entidades fechadas
e abertas de previdéncia complementar, o que poderia ocorrer a partir da decisdo de registro
contabil das provisdes com a intencdo de melhorar os resultados contdbeis divulgados. A partir
da analise dos resultados, conclui-se que: i) o passivo operacional e o resultado operacional
explicam as alteragdes nas Provisdes Contingenciais, o que evidencia o gerenciamento por parte

dos gestores; i1) a pressao do regulador contra possiveis resultados negativos pode promover o
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gerenciamento por parte das reguladas; e iii) quando ha um aumento, melhorando os resultados
dos investimentos da entidade, ocorre também um aumento das provisdes contingenciais.
Teixeira, Santos ¢ Macedo (2022) buscaram avaliar a existéncia de gerenciamento de
resultados em entidades de previdéncia complementar, contudo estes autores analisaram as
entidades fechadas e utilizaram a conta de provisdes para contingéncias relacionadas a causas
judiciais. Como resultado, foi possivel inferir que ha indicios de que os gestores das entidades
estudadas tendem a gerenciar os resultados dos planos de beneficios pos-emprego por meio de

suas contingéncias judiciais.

2.3 PROVISAO PARA DESCOMISSIONAMENTO

De acordo com Delgado e Michalowskio (2021, p. 9), “entende-se por
descomissionamento de sistemas de producao offshore a destinagdao segura das estruturas de
exploragdo e producdo de plataformas de petrdleo apds o término de sua fase produtiva”. Kaiser
e Liu (2014) definem descomissionamento como a etapa final do ciclo de vida de uma estrutura
offshore, onde os pogos sao tampados e abandonados, a plataforma e as instalagdes associadas
sao removidas e o todas as obstrucdes criadas pelas operagdes sao removidas do fundo do mar.

O Caderno de Boas Praticas de E&P apresenta as diretrizes para abandono de pogos,
onde ha a distingdo do descomissionamento em dois tipos: permanente e temporario (IBP,
2017a). O descomissionamento permanente ¢ aquele em que ndo hd mais o interesse de
continuidade das operacdes no pogo e o temporario ¢ onde ha a intengdo de retomada do ciclo
de producao do pogo futuramente (SANTOS; MARQUES; SILVA, 2006).

Sdo exemplos de descomissionamento de pogos e demais instalagdes associadas as
atividades de exploragado e produgdo: abandono de pogos de produgdo de petroleo e gas onshore
e offshore; retirada dos equipamentos e instalagdes; remocgao de plataformas; remogao de dutos;
custos de fechamento e pds-fechamento de refinarias; remoc¢ao de tanques de armazenamento
subterraneo; e reflorestamento de terras apds a cessagao das operagdes, entre outros (WRIGHT;
GALLUN, 2008).

O IFRS 6 estabelece que, seguindo o IAS 37, as entidades devem reconhecer quaisquer
obrigacdes de remogao e restauracao que sejam incorridas durante um periodo especifico, como
consequéncia de ter explorado e avaliado recursos minerais.

O reconhecimento e evidenciag¢do da provisdo para descomissionamento estdo pautadas
basicamente na ASC 410-20 “Contabilidade para Obrigagdes de Retirada de Ativos”, que trata

das situacdes especificas sobre provisao para descomissionamento, antigo SFAS n° 143 (FASB,
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2001), isso no ambito do US GAAP, sendo que em relacdo as normas internacionais, tem-se o
IAS 37, que especifica os critérios gerais de reconhecimento ¢ mensuracdo de provisdes e
contingéncias (IASB, 2001) e, ainda, o IFRIC 1, que trata da contabilizagao das mudangas de
mensuragao ocorridas nessa provisao (IASB, 2004).

Tendo em vista a existéncia de normas distintas, com especificidades relativas ao
reconhecimento e mensuracdo das provisdes para abandono, buscou-se consolidar as
orientagdes na Quadro 3, que reune os requerimentos e entendimentos contidos nos seguintes
documentos: 1AS 37 (IASB, 2001), IFRIC 1 (IASB, 2004), A Roadmap to Accounting for
Environmental Obligations and Asset Retirement Obligations da Deloitte (2020) e Wright e

Gallun (2008).

Quadro 3 — Normatiza¢ao da Provisao de Descomissionamento.

descomissionamento deve ser definido
de acordo com as politicas contabeis
adotadas pela entidade e as normas
vigentes.

A contabilizagdo da provisdo é no
passivo, aumentando o valor contabil do
respectivo ativo que lhe deu origem
(IFRIC 1, 2004).

A incerteza na mensuracao nao ¢
impeditiva para o registro da provisao
(IAS 37,2001).

ITEM IFRS US GAAP

Definicdo Provisdo ¢ um passivo de prazo ou de E a obrigagio legal associada a ativos
valor incertos (IAS 37, 2001). Muitas tangiveis de longa durag@o abandonados,
entidades t€ém obrigacdes para que resultaram da aquisi¢ao, construgao
desmontar, retirar e restaurar itens do ou desenvolvimento e/ou da operacao
imobilizado e essas obrigagdes sao normal de um ativo de longa duragao
chamadas de “passivos por desativagdo, | (DELOITTE, 2020).
restauracao e outros passivos similares”
(IFRIC 1, 2004).

Reconhecimento O registro inicial da provisdo para A provisdo para descomissionamento deve

ser reconhecida inicialmente quando sua
estimativa for concebida.

Uma entidade deve capitalizar um custo
de retirada de ativo aumentando o valor
contabil do ativo de longa duragao
relacionado pelo mesmo valor do passivo
(DELOITTE, 2020).

Mensuragao Inicial

O valor reconhecido como provisao
deve ser a melhor estimativa do
desembolso exigido para liquidar a
obrigacdo presente na data do balango
(IAS 37,2001).

A provisdo para descomissionamento deve
ser reconhecida inicialmente pelo valor
justo (DELOITTE, 2020).

Taxa de Desconto

A taxa de desconto devera ser a taxa
antes dos impostos que reflita as atuais
avaliagdes de mercado quanto ao valor
do dinheiro no tempo e os riscos
inerentes ao passivo, contudo, a taxa de
desconto nao devera refletir os riscos
relativamente aos quais as estimativas
de fluxos de caixa futuros tenham sido
ajustadas (IAS 37, 2001).

Uma taxa ajustada pelo crédito e livre de
risco ¢ usada para o desconto, quando a
abordagem do fluxo de caixa esperado for
utilizada para estimar o valor justo, sendo
que esta taxa ndo deve ser alterada apos a
medicdo inicial (WRIGHT; GALLUN
2008).

Mensuragao
Subsequente

As provisdes devem ser reavaliadas em
cada data de balango e ajustadas para
refletir a melhor estimativa corrente

Subsequentemente, 0 momento ¢ o valor
da estimativa original dos fluxos de caixa
usados para mensurar o valor justo do
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ITEM IFRS US GAAP
(IAS 37,2001). Na revisdo da passivo devem ser revisados (DELOITTE,
estimativa que resultem na redugdo do 2020).
passivo, o valor da contrapartida que Se a provisdo exceder o valor do ativo que
exceda o valor contabil do ativo deverd | lhe deu origem, essa diferenca devera ser
ser reconhecido imediatamente no registrada como crédito no resultado
resultado (IFRIC 1, 2004). (DELOITTE, 2020).
Se ja ndo for mais provavel que seja As empresas ndo sao obrigadas a medir
necessaria uma saida de recursos que anualmente as obrigacdes de retiradas de
incorporam beneficios econdmicos ativos, porém deverao possuir um
futuros para liquidar a obrigagéo, a procedimento para identificar eventos que
provisdo deve ser revertida (IAS 37, possam afetar materialmente o valor dessa
2001). obrigagdo (WRIGHT; GALLUN, 2008).
Despesas Quando for utilizado o desconto a valor | Mudangas na obrigagdo de retirada de
Financeiras presente, o valor contabil da provisdo ativos devido a passagem do tempo devem

aumenta a cada periodo para refletir a
passagem do tempo. Esse aumento deve
ser reconhecido como despesa
financeira (IAS 37, 2001).

As mudangas ocorridas devido a
passagem do tempo devem ser
debitadas em conta de resultado (IFRIC
1,2004).

ser mensuradas reconhecendo a despesa
com atualizacdo da provisdo para
descomissionamento e, em geral, o
método usado para calcular a despesa com
atualizacdo da provisdo para
descomissionamento ¢ a alocagao do
método de juros, sendo a despesa com
atualizagdo da provisdo para
descomissionamento calculada
multiplicando-se o valor contabil do
passivo (ou componente dele) que foi
mensurado inicialmente pela taxa de
desconto (WRIGHT; GALLUN, 2008).

Mudancas na

Os ajustes na provisdo de abandono de

Mudangas na mensuragao subsequente da

mensuragao ativo decorrente de mudanga de provisao resultantes de revisdes no tempo
estimativa causada por novos eventos, estimado ou no valor dos fluxos de caixa
novas analises ou tecnologias e a taxa devem ser reconhecidas como um
juros aplicada na mensuragao da aumento ou diminuic¢ao no valor contabil
provisdo devem ser reconhecidos tendo | da provisdo e do ativo de longa duracdo
como contrapartida a conta do ativo e relacionado (DELOITTE, 2020).
qualquer gasto incorrido deve ser
contabilizado a débito da provisdo
(IFRIC 1, 2004).

Divulgagao Para cada classe de provisdo, a entidade | Uma entidade deve divulgar todas as

deve divulgar: (a) o valor contabil no
inicio e no fim do periodo; (b) provisdes
adicionais feitas no periodo, incluindo
aumentos nas provisdes existentes;

(c) valores utilizados (ou seja,
incorridos e baixados contra a provisao)
durante o periodo; (d) valores ndo
utilizados revertidos durante o periodo;
e (e) o aumento durante o periodo no
valor descontado a valor presente
proveniente da passagem do tempo e o
efeito de qualquer mudanga na taxa de
desconto (IAS 37, 2001).

seguintes informagdes sobre suas
obrigacdes de retirada de ativos: (a) uma
descricao geral das obrigagdes de retirada
de ativos e dos ativos de longa duracdo
associados; (b) o valor justo de ativos que
sdo legalmente restritos para fins de
liquidagdo de obrigagdes de retirada de
ativos; (c) uma reconciliagdo da quantia
escriturada agregada inicial e final das
obrigagdes de retirada de ativos,
mostrando separadamente as alteracdes
atribuiveis aos seguintes componentes,
sempre que houver uma alteragao
significativa dos componentes durante o
periodo de relato: 1. passivos incorridos
no periodo corrente; 2. passivos liquidados
no periodo corrente; 3. Despesa com
atualizacdo da provisdo para
descomissionamento; e 4. revisdes nos
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ITEM IFRS US GAAP

fluxos de caixa estimados (DELOITTE,
2020).

Fonte: Elaboracdo propria com base em Deloitte (2020), Wright ¢ Gallun (2008), normas IAS 37 (IASB, 2001) e
IFRIC 1 (IASB, 2004).

Como pode ser observado, apos a decisao pelo momento do registro inicial da provisao
para descomissionamento, ndo ha diferencas significativas entre os critérios de contabilizacao
sob as normas IFRS e US GAAP, o que facilita a interpretagdo e comparabilidade das
informagdes contdbeis. Apesar desse arcabouco normativo, ainda ha uma subjetividade
consideravel na metodologia do calculo e movimentacao dessa conta, visto que diversos fatores
internos e externos a organizagdo podem influenciar no seu calculo (BIASI, 2013).

Nesse sentido, o processo de estimativa dos custos da provisdo para
descomissionamento ¢ considerado complexo, incerto e bastante subjetivo, levantando assim
grandes preocupacdes sobre a credibilidade da informagdo resultante e seu uso pelas partes
interessadas (ABDO et al., 2018).

Santos e Santos (2019) reiteram que os célculos das estimativas do custo de abandono
sdo complexos e envolvem julgamentos significativos, dado que: i) dizem respeito a obrigacdes
que ocorrerdao no longo prazo; ii) os contratos e regulamentacdes sobre essa provisao
usualmente possuem descricdes discricionarias das praticas de remogao e restauragdo e dos
requisitos que deverdo ser cumpridos no momento da remogao e restauragdo efetivas; e iii) as
tecnologias e custos de remocdo de ativos frequentemente se alteram, acompanhado por
mudancas de questdes politicas, ambientais, de seguranca e de relagdes publicas.

Conforme IBP (2017b), o impacto do descomissionamento ¢ relativamente baixo no
momento do desenvolvimento de um novo campo, contudo o custo de descomissionamento
representa uma questdo relevante a medida que os campos avangam no seu ciclo de vida, sendo
comum a venda de ativos que se encontram no estagio avangado de producao. Nesse contexto,
o custo futuro com o descomissionamento representa um importante passivo a ser considerado
no negodcio e, dada a falta de uma regulacao adequada e estavel quanto ao tema, isso pode causar
grande impacto no negocio, uma vez que a incerteza quanto aos passivos associados pode
impactar negociagdes importantes para levantar investimentos na industria (IBP, 2017b).

Assim, a maior dificuldade reside na estimag¢ao dos custos envolvidos nas atividades de
descomissionamento, pertencente a fase de mensuracao contabil, que eventualmente pode se
estender por muitos anos (IBP, 2017b). Alguns estudos fornecem informagdes sobre o
panorama dos custos das atividades de descomissionamento no Brasil e/ou no mundo

(KAISER; LIU, 2014; KAISER; LIU, 2018; ULLEVIK, 2021; NOGUEIRA, 2023).



25

Em nivel mundial, os gastos globais previstos com o descomissionamento offshore
chegam a quase US$ 100 bilhdes no periodo entre 2021 e 2030, um aumento de mais de 200%
em comparacao a 2011 (ULLEVIK, 2021). No ambito nacional, o portal eletronico Click
Petroleo e Gas (NOGUEIRA, 2023) divulgou que a industria petrolifera ird movimentar cerca
de RS 51,5 bilhoes entre 2022 e 2026, com os investimentos previstos para as atividades de
descomissionamento, sendo a maior parte concentrada no ambiente maritimo.

Atualmente, o Golfo do México ¢ a regido com maior niumero de plataformas
descomissionadas e continuara sendo assim pelos proximos anos (CENTRO BRASILEIRO DE
INFRAESTRUTURA, 2019). Kaiser e¢ Liu (2014) buscaram estimar o custo de
descomissionamento de 53 plataformas fixas de dguas profundas e torres compativeis no Golfo
do México por volta de janeiro de 2013 por meio de premissas especificas para cada uma das
etapas do abandono e estimativa de seus algoritmos. Ha incertezas e falta de compreensao sobre
o tamanho dos passivos de descomissionamento devido a pouca divulgacdo do prazo e da escala
das futuras operagdes de descomissionamento, porém os autores concluiram que a plataforma
fixa em aguas profundas e o mercado de desativacao de torres compativeis no Golfo do México
estavam avaliadas em torno de US$ 2,4 bilhdes.

Mais recentemente, Kaiser e Liu (2018) apresentaram uma estrutura analitica integrada
para modelar o descomissionamento de estruturas no Golfo do México usando uma abordagem
baseada em cenarios, com modelos de producdo e analise de fluxo de caixa combinado com
remogdes programadas para estruturas nao produtivas. Os resultados do modelo previram que
entre 27 e 51 estruturas em aguas profundas serdo descomissionadas até 2031 e entre 12 e 25
remocoes seriam esperadas de 2017 a 2022.

Quanto ao requisito de divulgacdo contabil, alguns estudos dedicaram-se a questdo da
evidenciagdo da provisdao de abandono no setor de petroleo e gas (BIASI, 2013; ABDO et al.,
2018). Biasi (2013) investigou o nivel de evidenciagdo da provisdo de abandono de ativo de
trés empresas petroliferas: Petrobras, Chevron e British Petroleum, elaboradas com base nos
padroes brasileiro (CPC), o internacional (IFRS) e o norte americano (USGAAP) no periodo
de 2006 a 2011, objetivando a criagdo de uma estrutura de evidenciagcdo com o intuito de
aprimorar a qualidade da divulgacao, por meio do método de estudo de caso. O estudo verificou
que as empresas atingiram o nivel minimo da evidenciacdo exigido, com excecdo da Petrobras,
que demonstrou a conciliagdo da conta de provisdo para abandono de ativos somente a partir
de 2010. Adicionalmente, revelou também que ha discrepancias relevantes na forma de

apresentacao.
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Abdo et al. (2018), por sua vez, examinaram o grau de conformidade com os requisitos
de divulgacdao contabil relativos as provisdes para custos de descomissionamento de 68
empresas petroliferas de diversos paises, por meio do método de analise de conteudo no periodo
de 2014 a 2015 e entrevistas semiestruturadas. Esse estudo descobriu que o nivel de
conformidade com os requisitos de divulgacao foi elevado, com cerca de 53% das empresas de
petroleo e gas da amostra atendendo a mais de 70% dos requisitos, porém o nivel de
conformidade nao ¢ integralmente alcancado. Além disso, as analises demonstram que uma
parte das empresas fornecem o minimo de informagdes necessarias nos relatorios anuais e, na
maioria dos casos, fornecem apenas uma tnica divulgacdo numérica das provisdes para custos
de descomissionamento, sem explicagdes adicionais para ajudar na compreensao.

Embora a contrapartida da provisao para descomissionamento seja no ativo, ¢ evidente

que ha efeito sobre o resultado da seguinte forma:

1) imediato e direto da conta de despesa com atualizagdo da provisdo para
descomissionamento, composta pela despesa financeira e pela despesa de revisao
de estimativas dos gastos com descomissionamento;

i1) 1mediato e indireto da conta de impairment (perda/reversao) relacionada a provisao
para descomissionamento; e

ii1) gradual e indireto da conta de amortizagdo (ou depreciagdo) relacionada a provisao

para descomissionamento.

O Quadro 4 detalha e descreve os efeitos de acordo com a classificagdo em gradual e
imediato. J& a classificagdo dos efeitos em direto ou indireto diz respeito a relacdo entre a
provisdo para abandono e as contas de resultado associadas. Geralmente, o saldo disponivel de
impairment e depreciacao nao se refere exclusivamente ao ativo para abandono, por isso o efeito
por meio dessas contas ¢ classificado como indireto. Por outro lado, o saldo da conta
comumente denominada de “accretion asset retirement obligation”, refere-se exclusivamente

aos ativos para abandono, logo o efeito no resultado da provisao para descomissionamento por

meio dessa conta ¢ direto.
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Componente

Descricao de Efeitos

Classificagdo

Perdas por Impairment

Um aumento da provisdo para descomissionamento pode
ser resultado da revisdo de premissas adotadas para a
mensuragao do custo do ativo que serd descomissionado
futuramente, que podem estar relacionadas (ou
combinadas) a um aumento na probabilidade de ocorréncia
de perdas por impairment.

Efeito imediato
no resultado

Reversdo de perdas por
Impairment

Uma diminui¢do da provisdo para descomissionamento
pode ser resultado da revisdo das premissas utilizadas para
a mensuracdo do custo do ativo que sera descomissionado
futuramente, que podem estar relacionadas (ou
combinadas) a uma diminui¢ao na probabilidade de
ocorréncias de perda por desvalorizagdo do ativo ou
reversdes de perdas ja registradas.

Efeito imediato
no resultado

Amortizagdo ou
Depreciagao

Um aumento no saldo da provisdo para
descomissionamento acarreta um aumento de mesmo valor
no ativo correspondente, e, consequentemente, aumenta a
base de célculo para a amortizagdo (no caso de ativo
registrado como intangivel) ou depreciacao (no caso de
ativo registrado como imobilizado). De forma contraria,
uma diminui¢@o dessa provisdo também gera uma
diminui¢do no saldo de amortizagdo/depreciagdo. Esses
aumentos ¢ diminui¢des sdo graduais, visto que a
amortizagdo ou depreciagao sdo reconhecidas ao longo da
vida util do projeto.

Efeito gradual
no resultado

Despesa Financeira
(Componente da Despesa
com atualizagdo da
provisdo para
descomissionamento)

Um aumento no saldo de provisao para
descomissionamento acarreta um aumento futuro no valor
da despesa financeira, pois esta é calculada multiplicando-
se o valor contabil da provisdo para abandono pela taxa de
desconto. Por outro lado, uma diminui¢do da provisao para
descomissionamento gera uma diminui¢do no valor da
despesa financeira. Esses aumentos ¢ diminuigdes ocorrem
paulatinamente, pois as despesas financeiras sao
apropriadas de acordo com a vida util do projeto.

Efeito gradual
no resultado

Valor da revisdo da
estimativa dos gastos
(Componente da Despesa
com atualizagdo da
provisdo para
descomissionamento)

Em uma mensuragfo subsequente, uma revisdo da
estimativa da provisdo para descomissionamento para
menos pode exceder o valor do custo do ativo
correspondente, nesse caso, a parcela que exceder o custo
pelo qual o ativo fora originalmente registrado devera ser
lancada diretamente no resultado como despesa.

Efeito imediato
no resultado
(Evento raro)

Fonte: Elaboragdo propria.

Resumidamente, a contrapartida da provisdo para descomissionamento ndo ¢ no

resultado, como regra geral, porém possui diversos efeitos sobre ele. Ou seja, diferentemente

das demais provisdes passivas, as provisdes para descomissionamento, ou para

desmantelamento ou abandono, como também podem ser chamadas, normalmente nao sao
reconhecidas diretamente no resultado do exercicio em que sdo registradas. Seguindo as normas
vigentes, a contrapartida da provisdo sdo os ativos de exploragdo e produgdo de 6leo e gas que

geram a obrigacao de desmantelamento.
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2.4 ESTUDOS RELACIONADOS

Foram encontrados poucos estudos sobre gerenciamento de resultados contabeis e
provisao para custo de abandono no setor petrolifero:

a) Despesas com atualizagdo da provisdo para descomissionamento

Jordan, Clark e Waldron (2007) realizaram um estudo que objetivou verificar a
utilizacdo da despesa com atualizacdo da provisao para descomissionamento, advinda da
atualizagdo monetaria da provisdo para abandono pela passagem do tempo sob as orientagdes
da SFAS 143, atual ASC 410-20, para a pratica de gerenciamento de resultados no setor de
6leo, gas e energia. Além disso, o estudo buscou verificar a relacdo de caracteristicas das
empresas como alavancagem, tamanho da empresa e desempenho operacional com o
gerenciamento de resultado nesse setor.

A amostra compreendeu 65 empresas analisadas nos exercicios de 2002 e 2003, pois em
2003 ocorreu a implementa¢do do padrdo SFAS N° 143 no ambiente norte americano. Os
resultados indicam que ha evidéncias de gerenciamento de resultados por meio da utilizagao da
despesa com atualiza¢ao da provisdo para abandono e que o gerenciamento esta positivamente
relacionado com o tamanho das empresas e a desempenho operacional medido pelo ROA, pois
o efeito no resultado da despesa com atualizacdo da provisdo para descomissionamento foi
maior nas maiores empresas. Os resultados sugerem que entidades maiores e mais lucrativas
tendem a registrar muito menos despesas de acréscimo do que suas contrapartes menores €
menos lucrativas.

Porém, os resultados indicam também que ndo existe associacdo entre a propensdo a
gerenciar resultados e a alavancagem de uma empresa, quando se tem essa despesa como o
meio de influenciar o gerenciamento de resultados.

b) Despesa de depreciacao

Alguns estudos apontaram que a despesa de depreciagao foi utilizada para gerenciar os
lucros, com o intuito de reduzir a variabilidade dos resultados. Dentre esses estudos, destacam-
se: Martinez (2006), Domingos, Lima e Ponte (2013), Fasolin e Klann (2015) e Hermann e
Inoue (1996).

No contexto brasileiro, o estudo de Martinez (2006) utilizou o modelo de accruals
especificos para uma amostra de empresas brasileiras no periodo de 1995 a 1999, com intuito
de investigar se as companhias abertas brasileiras gerenciavam os seus resultados com o
objetivo de reduzir a sua volatilidade. As seguintes contas foram analisadas: despesas com

provisdo para devedores duvidosos; lucro liquido, endividamento, contas a receber, despesas
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com depreciacdo, ativo imobilizado e receitas ndo-operacionais. O estudo mostrou que as contas
de despesas com provisdo para devedores duvidosos e despesas com depreciagdo sdo utilizadas
para fins de reducdao da variabilidade dos resultados por meio da analise do coeficiente
(positivo) e significancia da varia¢ao do lucro liquido apds expurgar tais despesas nos modelos
utilizados.

Fasolin e Klann (2015) analisaram a utiliza¢do da despesa de depreciacdo para fins de
gerenciamento de resultados em empresas familiares brasileiras. A amostra englobou 171
empresas de capital aberto listadas na BM&FBovespa entre 2006 € 2013. Os achados indicaram
que no grupo familiar houve indicios de praticas de gerenciamento de resultado devido a falta
de uma relacdo significativa entre as despesas de depreciagdo e o ativo imobilizado das
empresas. Porém, nao foi possivel confirmar que a despesa de depreciagao foi utilizada para
fins de reduc¢ao de variabilidade de resultados.

J& a pesquisa de Domingos, Lima e Ponte (2013) constatou que as empresas brasileiras
de capital aberto ndo financeiras listadas na BM&FBovespa no periodo anual de 2007 a 2011
utilizaram as contas Despesa com Depreciagdo, Outras Receitas Operacionais € Provisoes de
Curto Prazo para gerenciar os resultados contabeis visando reduzir a variabilidade do lucro.

No contexto internacional, Hermann e Inoue (1996) examinaram os incentivos dos
gerentes japoneses para suavizarem o resultado por meio da conta de depreciagdao. Em relacao
as variaveis de controle, os resultados indicaram que o tamanho da empresa ¢ um incentivo
significativo para suavizagao do resultado por meio da despesa de depreciagao.

c) Impairment (perda/reversao)

Dentre os estudos que versaram sobre a tematica de impairment e gerenciamento de
resultados contdbeis com o objetivo de suavizar os resultados ou de piorar um resultado
inesperadamente baixo, destacam-se: Alves (2013), Cappellesso, Rodrigues e Prieto (2017),
Lemans (2009) e Sousa et al. (2022).

Alguns estudos obtiveram achados correlatos, tais como Alves (2013) e Cappellesso,
Rodrigues e Prieto (2017) ao constatarem que a conta de impairment (perda) ¢ utilizada para
fins de big bath e income smoothing. O estudo de Alves (2013) usou como critério para
defini¢ao das métricas de big bath e income smoothing variagdes acima e abaixo da mediana
dos resultados contabeis em comparagao ao resultado registrado antes do impairment. O estudo
buscou examinar o efeito do impairment de ativos no gerenciamento de resultados para uma
amostra de 33 empresas portuguesas nao financeiras cotadas entre 2002 e 2010.

Ja Cappellesso, Rodrigues e Prieto (2017), analisaram se os gestores utilizavam

modalidades de gerenciamento de resultados, especificamente o big bath € o income smoothing,
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para decidir sobre o registro e a magnitude das perdas por impairment do goodwill em uma
amostra composta por empresas brasileiras listadas na BM&FBovespa nos exercicios entre os
anos de 2009 e 2015 com o uso da regressao multipla para explicar o montante reconhecido. A
metodologia usada para as varidveis das regressdes de gerenciamento de resultados foi a
comparacdo entre: (i) a diferenga do resultado do ano anterior € o ano atual ambos apos exclusao
do accruals especifico; e (ii) o resultado do ano atual apos a exclusdo do accruals especifico
como parametro para avaliar resultados inesperadamente baixos ou altos.

Essa mesma metodologia foi adotada em Sousa et al. (2022) que, dentre seus objetivos,
buscaram investigar se havia indicios de gerenciamento de resultados por meio das praticas de
big bath e income smoothing nas maiores empresas do setor de 6leo e gas, listadas na New York
Stock Exchange (NYSE), por meio da realizacdo do teste de impairment. Os resultados
apontaram para a existéncia de indicios de gerenciamento de resultados por meio das
perdas/reversdes por impairment reconhecidas pelas empresas do setor de 6leo e gas, no que se
refere a pratica de income smoothing. Contudo, apesar de significativa, ndo houve a constatacao
de uma relacdo positiva entre as métricas de impairment e a pratica de big bath accounting.
Dentre as varidveis de controle testadas, a variavel de controle tamanho (TAM) nao apresentou
significancia estatistica, a variavel retorno sobre os ativos totais apesar de ter sido significativa,
apresentou um sinal negativo diferente do esperando, indicando que empresas com um
indicador de desempenho operacional relativamente baixo registram perdas maiores e reversodes
menores.

Lemans (2009), por sua vez, concluiu que ha uma melhora das perdas quando os
resultados sdo inesperadamente baixos e a existéncia de uma maximizagao dos lucros ao invés
de suavizagdo dos resultados. Este estudo analisou o impairment de goodwill para fins de
gerenciamento de resultados a partir de uma amostra composta por empresas holandesas
listadas no periodo 2005 a 2008, adotando como pardmetro a mediana dos resultados da
industria para determinar se os resultados eram inesperadamente baixos e altos e assumindo o
sinal do coeficiente da variavel SMOOTH como um critério para caracterizar se a suavizagao
dos resultados contabeis seria para mais ou para menos.

Esse mesmo autor também analisou a influéncia das variaveis ROA e TAM sobre o
impairment (perda/reversao) e, dentre os achados, identificou-se uma relacdo negativa, onde
empresas com baixo desempenho operacional tendem a divulgarem perdas maiores (ou
reversoes menores) por impairment. A variavel TAM indicou que uma empresa maior estaria

mais propensa a reportar uma perda por impairment menor (ou uma reversao maior).
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2.5 DESENVOLVIMENTO DAS HIPOTESES

Com base nas evidéncias empiricas contidas nas se¢des anteriores sobre provisao para
descomissionamento e gerenciamento de resultados, foram definidas duas hipoteses de
pesquisa. A primeira hipotese pode conter duas decisdes operacionais para cada accrual
especifico. O gestor pode decidir por reconhecer um accrual maior (no caso da reversdo de
perdas por impairment, menor) ao se deparar com ganhos inesperadamente altos, melhorando-
os para fins de suavizacao do resultado. Da mesma forma, o gestor pode optar por reconhecer
um accrual menor (no caso da reversao de perdas por impairment, maior) ao se deparar com
resultados inesperadamente baixos, piorando-os para fins de reducdo de variabilidade de
resultado. Assim, no que se refere a provisdo para descomissionamento e gerenciamento de
resultados por meio da pratica income smoothing, estabeleceu-se a seguinte hipdtese com base

em Biasi (2013) e Cappellesso, Rodrigues e Prieto (2017):

Hiu: Os gestores utilizam os accruals especificos relacionados a provisdo para

descomissionamento para suavizar o resultado.

O desenvolvimento da segunda hipdtese estd pautado no pressuposto de que o gestor
pode optar por piorar resultados inesperadamente baixos, sendo um incentivo para o
reconhecimento de accruals maiores (no caso da reversdo de perdas por impairment, reversoes
menores). Assim, no que se refere a provisao para descomissionamento e gerenciamento de
resultados por meio da pratica big bath accounting, estabeleceu-se a seguinte hipdtese com base

em Biasi (2013) e Cappellesso, Rodrigues e Prieto (2017):

H>.: Os gestores utilizam os accruals especificos relacionados a provisdo para

descomissionamento quando os resultados sdo inesperadamente baixos.

Adicionalmente, para atender ao objetivo secundario, derivou-se da primeira e da
segunda hipoteses a possibilidade de influéncia do porte das empresas amostradas sobre a
relagcdo entre os accruals especificos e as proxies de gerenciamentos de resultados, dado que
Jordan, Clark e Waldron (2007) verificaram a existéncia de uma influéncia do porte das

empresas sobre as praticas de gerenciamento de resultados por meio da despesa com atualizacao
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da provisdo para descomissionamento. Nesse sentido, foram formuladas duas hipdteses

derivadas adicionais:

Hip: Os gestores de grandes empresas utilizam os accruals especificos relacionados a

provisdo para descomissionamento para suavizar o resultado.

H>p: Os gestores de grandes empresas utilizam os accruals especificos relacionados a

provisdo para descomissionamento quando os resultados sdo inesperadamente baixos.

Essas hipoteses foram testadas considerando as trés proxies de accruals especificos
relacionadas a provisdo para descomissionamento: despesa com atualizagdo da provisdo para
descomissionamento; despesa de depreciacdo de ativos relacionados a provisdo para
descomissionamento; e perda (ou reversao) por impairment de ativos relacionados a provisao

para descomissionamento.
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3. METODOLOGIA
3.1 CLASSIFICACAO DA PESQUISA

Dado que se procura investigar a presencga de indicios de gerenciamento de resultados
contabeis pelas empresas petroliferas, do seguimento de E&P, por meio da provisdo para
descomissionamento, este estudo pode ser caracterizado como descritivo e exploratorio. Por
outro lado, uma vez que sao utilizados métodos estatisticos para andlise dos dados, o estudo

tem abordagem quantitativa.

3.2 AMOSTRA E COLETA DE DADOS

A populacdo alvo do estudo compreende as empresas petroliferas com informagdes
disponiveis na base de dados Evaluate Energy®. A amostra do estudo contou com todas as
empresas que continham os dados necessarios para o calculo das varidveis dos modelos. A
informag@o dos paises de origem por empresa estd detalhada no apéndice D, a amostra ¢
composta por empresas de capital aberto e possui majoritariamente petroliferas norte-

americanas, conforme Tabela 1 a seguir.

Tabela 1 — Pais de Origem.

Empresas

Pais de Origem | Amostradas
Chile 1
Estados Unidos 47
Reino Unido 7
Canada 20
Noruega 2
Bermudas 1
Australia 3
Tanzania 1
Brasil 1
Franga 1
Total Geral 84

Fonte: Elaboragao propria.

A base de dados utilizada ¢ lider mundial no fornecimento de dados do setor de petrdleo,
gas e energia renovavel. J& os dados ndo existentes na base foram coletados das proprias
demonstragdes contabeis das empresas da amostra arquivadas junto a Securities and Exchange
Comission (SEC) ou publicadas nos websites institucionais. Os dados coletados referem-se a

um total de 1.008 observagdes para o periodo anual de 2011 a 2022, ressaltando-se que foram
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coletados dados referentes ao ano de 2010, pois algumas varidveis do estudo demandaram o

calculo de variagdo de um ano em relagao ao outro.

Tabela 2 — Composi¢ao da Amostra.
Empresas contidas na base Evaluate Energy 1.389
(-) Empresas sem informagéo de GAAP (941)
(-) Empresas que nao usam IFRS ou USGAAP 24)
(-) Empresas sem informagdes do modelo de mensuragao (63)
(-) Empresas nao auditadas 7
(-) Empresas sem informagdes sobre negociagao de a¢des (15)
(-) Empresas com segmentos diversos de Exploragdo & Produgéo (incluido derivagdes na amostra) (21)
(-) Empresas com moeda de apresentagdo diferente do US$ (156)
(-) Empresas que nao possuiam dados em DC’s em algum dos anos analisados (2010 a 2022) 57)
(-) Empresas que ndo possuiam os dados para analise das variaveis utilizadas nos modelos 21
(=) Amostra Final 84
(x) Periodo de analise (2011 a 2022) 12
(=) Nimero de Observacoes 1.008

Fonte: Elaboragéo propria.

Os critérios de coleta de dados utilizados foram os seguintes:

a)

b)

Despesa com atualizacdo da provisdo para descomissionamento: valor extraido da
Demonstracao de Fluxo de Caixa que engloba as despesas financeiras e custo com
revisdo de estimativas de gastos com o descomissionamento;

Despesa de depreciagdo: valor disponivel na Demonstragao de Resultado (DRE) e,
na falta desta, na Nota Explicativa (NE) especifica sobre esse item; e

Impairment (perda/reversdo): valor disponivel na Demonstragdo de Resultado
(DRE) e, na falta desta, valor disponivel na Nota Explicativa (NE) especifica sobre
esse item; ou, em ultimo caso, valor disponivel na nota de Informagdes por

Segmento.

Como objetivo secundario, buscou-se avaliar a se o porte das empresas impacta em

um registro maior ou menor de accruals especificos para fins de gerenciamento de resultados.

Para isso, os dados amostrais provenientes das 84 empresas estudadas de 2011 a 2022 foram



35

classificados pelo critério da mediana do logaritmo do ativo total das entidades com base em
Jordan, Clark e Waldron (2007), resultando em 504 observacdes para grandes empresas e 504
observagodes para pequenas empresas, pois a mediana ¢ uma medida central num conjunto de

valores observados dispostos em ordem crescente (BUSSAD; MORETTIN, 2010).

3.3 ESPECIFICACAO DOS MODELOS

Para testar as hipoteses desenvolvidas e seguindo a abordagem de accruals especificos,
foram empregados os seguintes modelos que resultaram em 12 regressoes, sendo 6 fungdes de
regressdo base e 6 funcdes de regressdo para capturar o efeito moderador considerando as

grandes empresas:

Accrual especifico = po + piSMOOTH;; + 2ROAi + p3IMOB;: + [4RP + [5COV + fsGATis +éir
(Equacao 1.1)

Accrual especifico = a9 +o1BIGBATH s +a2ROA;; +03IMOB;; +04RP +osCOV + asGATi+ &t
(Equacao 2.1)

Para as varidveis dependentes, adotou-se 0 modelo dos minimos quadrados ordinarios
(MQO) com aplicagdo de regressdo multipla com dados em painel balanceado. Apds a
realizacdo dos testes de Chow, LM de Breusch-Pagan e de Hausman, o modelo de Efeitos Fixos
foi definido como o mais apropriado. Para operacionaliza¢cdo do modelo, foi utilizado o
software Gretl®. A técnica utilizada para as analises estatisticas foi a de dados em painel
balanceado, com a aplicacdo da regressao multipla. Foi adotado os niveis tradicionais de
significancia de 1%, 5% e 10% para realizag@o dos testes estatisticos desta pesquisa.

Em relag¢do aos pressupostos, para todos os modelos a normalidade dos residuos foi
relaxada com base no Teorema do Limite Central, dado o total de 1.008 observacoes
(GUJARATI, 2011) e identificou-se na maioria dos modelos a presenga de heterocedasticidade
dos residuos, a qual foi corrigida com o estimador HAC (Heteroskedasticity Autocorrelated
Consistente). Nao se detectou multicolinearidade entre as varidveis independentes, sendo o
maior Fator de Inflacao de Variancia (FIV) observado de aproximadamente 4 para a varidvel
ROA nos modelos para DespAtual.

Na fungdo de regressdo da depreciacao (DeprecDesc) e da despesa de atualizagdo
(DespAtual), o pressuposto da autocorrelagdo foi violado, provavelmente em funcao dos efeitos
ocorrerem de maneira defasada, com maior impacto nos exercicios subsequentes e, por esse

motivo, a solugdo foi a inclusdo de um termo autorregressivo. Com isso, para esses modelos
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especificamente, a amostra foi de 924 observacdes. Adicionalmente, aplicou-se a técnica de
reordenacdo de empresas para corre¢do da autocorrelagdo. No modelo de regressdo com a
utilizagdo da perda/reversao por impairment, o valor do Durbin-Watson apresentado foi
proximo a 2, levando-se a aceitacdo do pressuposto da auséncia de autocorrelacao para esse

modelo.

As regressoes base representam as regressoes “puras”, ou seja, sem nenhuma dummy de
porte de empresa e funcionam como fungdes de referéncia. J4 as fungdes de regressao alteradas
representam as regressoes com a dummy multiplicativa, sendo 1 para grandes empresas e 0 para
pequenas empresas, de acordo com o critério da mediana dos valores dos logaritmos dos ativos
totais com base em Jordan, Clark e Waldron (2007), a qual interage com a proxy de
gerenciamento de resultados com vistas a verificar se o porte das empresas influencia na relagao
entre os accruals especificos e as proxies de gerenciamento de resultados. Com base nesse

estudo, as grandes empresas foram escolhidas como categoria referencial, conforme a seguir:

Accrual especifico = fo + piISMOOTH;; + 2ROA; + B3IMOB;i; + p4RP + fsCOV + [sGATir +
B:GAT*SMOOTH + & (Equaciio 1.2)

Accrual especifico = a9 + aiBIGBATH it + 02ROAi + a3IMOB;; + 04RP + o5sCOV + asGAT; +
a7GAT*BIGBATH + &t (Equagdo 2.2)

Dessa maneira, ao todo foram analisadas 12 regressdes de pesquisa, sendo 6 regressoes
base e 6 regressdes referenciais para determinacdo da influéncia do tamanho sobre o nivel de

gerenciamento de resultados por meio dos accruals especificos:

DESPATUALis = o + BiISMOOTHA: + 2ROAis + B3IMOBi; + B4RP + fsCOV + BsGATy +eis
(Equacao 1.1a)

DEPRECDESCi: = o + fiSMOOTHD:: + f2ROA; + B3IMOB;; + f4RP + BsCOV + BsGATi +eir
(Equagdo 1.1b)

IMPDESCi; = o + BiSMOOTHI;; + f2ROAi + B3IMOBi; + B4RP + fsCOV + BsGATi +eir
(Equacao 1.1¢)

DESPATUALis = a9 +oiBIGBATHAi: +02ROAis +a3IMOB;; +o4RP +asCOV + asGATi+ €ir
(Equacao 2.1a)

DEPRECDESCi; = a9 +o;BIGBATHD:; +02ROAi +a3IMOB;; +a4RP +asCOV + asGATi+ ir
(Equagao 2.1b)



37

IMPDESCi; = ag +aiBIGBATHI;; +02ROAi; +a3IMOB;; +04RP +asCOV + asGATi+ &ir
(Equacgao 2.1c¢)

DESPATUALir = fo + BiISMOOTHAi; + p2ROAix + B3IMOBi; + [4RP + [sCOV + BsGATi +
P7GAT*SMOOTHA + &t (Equagao 1.2a)

DEPRECDESCir = ffo + fiSMOOTHD;; + [2ROAi; + p3IMOB;; + p4RP + BsCOV + psGATi +
B7GAT*SMOOTHD + & (Equagdo 1.2b)

IMPDESCi = fo + BiISMOOTHI; + B2ROA:x + B:IMOBy + BRP + BsCOV + BsGATy +
LrGAT*SMOOTHI + & (Equagdo 1.2¢)

DESPATUAL;y = o9 + oiBIGBATHA it + a2ROA;; + a3IMOBi; + o04RP + asCOV + asGAT; +
4:GAT*BIGBATHA + & (Equago 2.2a)

DEPRECDESCi; = a9 + aiBIGBATHD s + 02ROAis + 03IMOB;; + a4RP + asCOV + asGAT:: +
a7GAT*BIGBATHD + &t (Equagdo 2.2b)

IMPDESCi; = o9 + 01BIGBATHI i1 + a2ROAix + 03IMOB;; + 04RP + osCOV + 0sGAT; +
4:GAT*BIGBATHI + & (Equagdo 2.2¢)

O Quadro 5 a seguir fornece a descri¢do das varidveis estudadas.

Quadro 5 - Definicao das variaveis da pesquisa.

Variaveis Descric¢ao Sinal Fonte
Esperado

Representa a despesa com atualizagdo da provisdo para
descomissionamento reconhecida pela empresa i no periodo n/a n/a
t, dividido pelo ativo total em t-1.

Accrual especifico
(1): DESPATUAL

Representa o saldo da despesa de depreciagao do ativo
relacionada a provisao para descomissionamento obtido pelo
resultado da divis@o do saldo da depreciagdo pelos ativos
totais em t-1 multiplicado pelo saldo da provisdo para
descomissionamento reconhecida pela empresa i no periodo
t.
Representa o saldo do impairment (perda/reversao)
relacionada a provisdo para descomissionamento obtido pelo
Accrual especifico | resultado da divis@o do saldo do impairment (perda/reversdo)
(3): IMPDESC [ pelos ativos totais em t-1 multiplicado pelo saldo da provisao
para descomissionamento reconhecida pela empresa i no
periodo t.

Accrual especifico
2):
DEPRECDESC

n/a n/a

n/a n/a

Variavel dummy que assume 1 quando simultancamente
ocorrem as duas seguintes situagoes: (i) a diferenca entre o
resultado antes da despesa com atualizagdo da provisdo para
SMOOTHA descomissionamento no ano t e o resultado no ano t-1, (+/-) Cappellesso,
dividida pelos ativos totais em t-1, forem positivas e (ii) o Rodrigues e
resultado antes da despesa com atualiza¢do da provisdo para Pricto
descomissionamento no ano t for positivo; e 0 caso contrario. (2017)

Variavel dummy que assume 1 se os resultados antes da

BIGBATHA A .
despesa com atualizagdo da provisdo para

)




descomissionamento sdo negativos no ano t e menores que
em t-1 e 0 caso o contrario.

SMOOTHD

Variavel dummy que assume 1 quando simultaneamente
ocorrem as duas seguintes situagdes: (i) a diferenca entre o
resultado antes da despesa de depreciagdo multiplicado pelo
saldo da provisdo para descomissionamento no ano t € o
resultado no ano t-1, dividida pelos ativos totais em t-1,
forem positivas e (ii) o resultado antes da despesa de
depreciagdo, exaustdo e amortizagao no ano t for positivo; e
0 caso contrario.

(+/-)

BIGBATHD

Variavel dummy que assume 1 se os resultados antes da
despesa de deprecia¢do multiplicado pelo saldo da provisdo
para descomissionamento divididos pelos ativos totais em t-1
sdo negativos no ano t e menores que em t-1 e 0 caso o
contrario.

)

SMOOTHI

Variavel dummy que assume 1 quando simultaneamente
ocorrem as duas seguintes situagoes: (i) a diferenca entre o
resultado antes do impairment (perda/reversdo) multiplicado
pelo saldo da provisao para descomissionamento no ano t € o
resultado no ano t-1, dividida pelos ativos totais em t-1,
forem positivas e (ii) o resultado antes do impairment
(perda/reversao) no ano t for positivo; e 0 caso contrario.

(+-)

BIGBATHI

Variavel dummy que assume 1 se os resultados antes do
impairment (perda/reversao) multiplicado pelo saldo da
provisdo para descomissionamento divididos pelos ativos
totais em t-1 sdo negativos no ano t € menores que em t-1 ¢ 0
€aso o contrario.

()
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GAT

Variavel dummy que assume | se o logaritmo natural do
ativo total da empresa i no ano t for maior que a mediana do
logaritmo dos ativos totais e 0 caso o contrario.

)

Jordan,
Clark e
Waldron
(2007)

ROA

Representa o retorno sobre os ativos das empresas, medido
pela divisdo entre o lucro liquido do periodo e o ativo total
da empresa.

)

IMOB

Representa o valor patrimonial do ativo imobilizado liquido
registrado pela empresa i no ano t dividido pelos ativos totais
em t-1.

()

Martinez
(2006) ¢
Jordan,

Clark e

Waldron
(2007)

Cov

Variavel dummy que assume 1 para o ano de 2020, 2021 e
2022; e 0 para os demais anos.

()

Sousa et al.
(2022)

RP

Representa a variagdo média do indicador de reserva sobre a
produgdo obtido na Base Evaluate Energy® em relagdo ao
ano anterior

Santos,
Santos e
Silva (2011)

Fonte: Elaboragéo propria.

As variaveis DESPATUAL, DEPRECDESC e IMPDESC representam as variaveis
dependentes do modelo, ou seja, sdo o Y de cada funcdo de regressdo testada para verificar
existéncia de indicios de suavizagdo de resultados e piora de resultados baixos com objetivo de
postergar lucros. As demais s3o as variaveis independentes (explanatorias) do modelo,

compostas por variaveis de proxies de gerenciamento de resultados (SMOOTH e BIGBATH
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para cada conta especifica), varidveis de interesse complementares (GAT, RP e COV) e
variaveis de controle (IMOB ¢ ROA).

As varidveis de interesse SMOOTH e BIGBATH refletem as proxies utilizadas na
literatura para representar as modalidades de gerenciamento de resultados com base em
Cappellesso, Rodrigues e Prieto (2017), considerando que Martinez (2006) utiliza a variacao
do lucro liquido como proxy. Essas variaveis foram incluidas para tornar viavel o estudo da
utilizagdo da provisdo para descomissionamento para suavizar os resultados ou
deliberadamente deixa-los piores ao se registrar accruals maiores.

As varidveis de controle IMOB e ROA foram incluidas no modelo com base em
Martinez (2006) e Jordan, Clark e Waldron (2007), respectivamente, tendo em vista que
empresas maiores € mais rentaveis tendem a apresentar accruals maiores. Logo, infere-se que
o sinal seja positivo para ambas. Ressalta-se que Martinez (2006) constatou uma relagdo
positiva entre imobilizado e depreciacao, Jordan, Clark e Waldron (2007), por sua vez, verificou
uma relacdo negativa entre a variavel de controle de tamanho e ROA.

A variavel de interesse GAT representa as grandes empresas. Ela interage com as
proxies de gerenciamento de resultado para que seja possivel analisar a influéncia do porte das
empresas sobre o nivel de gerenciamento do resultado por meio da provisdo para abandono com
base em Jordan, Clark e Waldron (2007). Segundo Watts e Zimmerman (1986), o custo politico
exerce influéncia nas decisdes contabeis, sendo tudo mais constante, quanto maior o custo
politico, maior ¢ a discricionaridade dos gestores decidirem sobre os procedimentos contabeis
e administradores de grandes firmas estdo mais propensos a escolher procedimentos contabeis
que posterguem os lucros. A variavel GAT ndo ¢ em funcdo da quantidade de empresa e sim
em funcdo da classificacdo de uma empresa em grande ou pequena. Essa categorizagdo pode
mudar de um ano para outro porque uma empresa pode ser considerada como grande em um
ano e pequena em outro, por exemplo. De forma correlata, uma empresa poderia suavizar em
um ano e ndo suavizar o resultado em outro ano, piorar resultados baixos em um ano e melhorar
resultados em outro ano.

A varidvel COV foi incluida em fungdo dos anos impactados oficialmente pela
pandemia da COVID-19, sendo eles 2020, 2021 e 2022 com base em Sousa et al. (2022). As
crises podem ocasionar um ambiente de instabilidade e retracdo de investimentos na economia,
pois pode levar a retornos anormais. Endri ef al. (2021) examinaram o comportamento dos
precos das acdes na Bolsa de Valores da Indonésia (IDX) em relagdo a COVID-19 e concluiram
que a volatilidade dos precos das agdes aumenta e leva a uma diminuicao das receitas. Nesse

sentido, a pandemia teve um impacto devastador na economia como um todo e no setor
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industrial ndo foi diferente, visto que diversas atividades ndo essenciais foram suspensas
durante esse periodo, diminuindo o consumo de combustivel de transportes aéreos e terrestres,
por exemplo. Segundo Lassoued e Khanchel (2021), as empresas europeias realizaram
gerenciamento de resultados via income smoothing maximization para aumentar a confianca
dos investidores durante a pandemia da COVID-19.

A variavel RP foi adicionada no modelo para auxiliar na compreensao da variagao do
saldo da provisao para descomissionamento. O RP ¢ o tempo de vida 1util das reservas
apresentado em anos, ou seja, € que pode ser considerado como o prazo médio no qual os
projetos deveriam ser descomissionados (SANTOS; SANTOS; SILVA, 2011). De acordo com
Santos, Santos e Silva (2011), quanto menor a vida 1til das reservas ao longo do tempo, maior
o valor presente da obrigacao de abandono, maior a probabilidade de perdas por impairment
(ou menor reversao por impairment) € maior a despesa de depreciagdo dos ativos.

Essa medida foi introduzida no modelo visando refletir o comportamento do setor, de
modo a compreender se as variaveis do modelo apresentam coeréncia. Conforme o Grafico 1,
¢ possivel notar que ha uma de tendéncia a diminui¢do do prazo médio da vida util das reservas
de petroleo ao longo do tempo.
Grafico I - Média da Variagdo do Setor do Indicador RP

Evolugao do RP
18
16
14
12

S NN A N 0 O

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: Elaboracdo propria.

Para o calculo desse indicador, foi utilizado o critério da variagdo média do RP de 45
empresas que apresentavam esse indicador na base Evaluate Energy®, dentre as 84 empresas
amostradas, para o mesmo periodo de analise (2010 a 2022). Vale ressaltar que o RP médio do

setor foi de aproximadamente 13 anos, conforme Apéndice C.
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A principal limitagdo metodologica da pesquisa esta associada a falta de publicagdo do
saldo de impairment e (ou) reversdo, depreciacdo e/ou amortizacdo do ativo para
descomissionamento em Demonstragdes Contabeis. Nesse sentido, Abdo et al. (2018)
investigou o grau de conformidade com os requisitos de divulgacdo contabil relativos as
provisdes para custos de descomissionamento de 68 empresas petroliferas de diversos paises e
constatou que uma parte das empresas fornecem o minimo de informagdes necessarias nos
relatorios anuais e, na maioria dos casos, fornecem apenas uma unica divulgacao numérica das
provisdes para custos de descomissionamento, sem explicagdes adicionais para ajudar na

compreensao.
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4. APRESENTACAO E ANALISE RESULTADOS

A Tabela 3 fornece a estatistica descritiva. E importante notar que, em média, as
despesas com atualizac¢do da provisdo para descomissionamento representam menos de 1% dos
ativos totais das empresas da amostra, o que pode ser explicado pelos longos prazos de
descomissionamentos, pois 0 montante de descomissionamento ¢ ajustado a valor presente em
um periodo mais longo, apresentando, consequentemente um valor inferior no periodo atual
visto que os gestores possuem incentivos para apresentarem uma situagdo econdmico-

financeira mais atrativa ao mercado no curto prazo.

Tabela 3 - Estatisticas Descritivas

Varidveis Média | Mediana ?:;:;‘:) Minimo | Maximo
DESPATUAL 0,0036 | 0,0015 | 0,0239 0 0,708
DEPRECDESC 97,54 2,876 260,4 0 1710
IMPDESC 24,6 0,0191 | 1065 262 1590
IMOB 0,9337 0,69 3,707 0 86,52
ROA -0,1042 | -0,0095 | 3282 | -5637 | 74,89
RP 02439 | 03125 | 1,172 | -2,409 | 1,905

Fonte: Dados da pesquisa.

Nota (1): A variavel IMPDESC ¢ uma variavel para uma amostra considerando 1.008 observagdes, sendo as
demais variaveis, 924 observagdes. Nota (2): A variavel COV ndo foi incluida na tabela, pois € uma variavel
binaria que ndo foi calculada no nivel de empresa. Nota (3): DESPATUAL (percentual): provisao com atualizagao
da provisdo para descomissionamento dividido pelos ativos totais do periodo anterior; DEPRECDESC (US$ Mi):
despesas de depreciagdo do ativo relacionadas a provisdo para descomissionamento; IMPDESC (US$ Mi): Perda
ou reversdo por impairment relacionada a provisdo para descomissionamento; IMOB (percentual): tamanho
medido pelos ativos imobilizados liquidos dividido pelos ativos totais do periodo anterior; ROA (percentual):
Retorno operacional sobre os ativos totais, ou seja, lucro liquido dividido pelos ativos totais; e RP (percentual):
variagdo da média da relago entre reservas e produgio.

Depreende-se que, em média, a depreciagdo e impairment (perda/reversdo) dos ativos
relacionados a provisao para descomissionamento possuem uma alta representatividade quando
comparados aos ativos totais das empresas, o que pode significar um forte incentivo para as
praticas de gerenciamento de resultados. Complementarmente, hd um maior detalhamento da
estatistica descritiva da amostra considerando a segregacdo das empresas em pequenas €
grandes no apéndice E.

A Tabela 4 apresenta a matriz de correlagdo de Pearson para as varidveis que foram

testadas com o accrual especifico DESPATUAL.
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Tabela 4 — Matriz de Correlagao de Pearson — Accrual especifico 1: DespAtual

Matriz DESPATUAL IMOB RP ROA

DESPATUAL 1 0,0865 -0,0303 0,6844
0,0085 ***| 0,3570 0,0000 ***

IMOB 1 -0,0026 -0,4960
0,9362 0,0000 ***

RP 1 -0,0195

0,5543

ROA 1

Fonte: Dados da Pesquisa.

Nota: *** significativo a 1%; ** significativo a 5%, * significativo a 10%. DESPATUAL (percentual): Despesa
com atualizag¢do da provisdo para descomissionamento dividida pelos ativos totais em t-1; IMOB= Imobilizado
liquido; ROA (percentual) = Retorno Operacional sobre os Ativos; R/P (percentual) = Relagdo Reserva/Producao.

Como pode ser observado, ndo houve indicacao de multicolinearidade, uma vez que a
correlagdo entre as variaveis €, em geral, baixa. Dessa forma, os modelos podem ser testados
para se investigar os indicios de gerenciamento de resultados por meio da despesa com
atualizacdo da provisdo para descomissionamento.

Quanto a correlagdo entre DESPATUAL e IMOB, positiva e significativa ao nivel de
1%, sugere que empresas com maiores ativos imobilizados possuem despesas com atualizagdao
da provisdo para descomissionamento maiores. Essa relagdo pode ser explicada a partir do
pressuposto que um grande imobilizado demandard maiores gastos com descomissionamento
no futuro (SANTOS; SANTOS; SILVA, 2011).

As variaveis DESPATUAL e ROA apresentaram correlagdo positiva e significativa ao
nivel de 1%, sugerindo que empresas mais rentaveis tendem a ter despesas com atualizagdo da
provisdo para descomissionamento relativamente alta em relagdo aos ativos totais. Empresas
mais rentdveis possuem maiores indicios de suavizagdo de resultados para mais por meio da
utilizagdo da despesa com atualizagdo da provisao para descomissionamento (JORDAN;
CLARK; WALDRON, 2007).

A Tabela 5 apresenta a matriz de correlagdo para as variaveis que foram testadas com o

accrual especifico DEPRECDESC.
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Tabela 5 — Matriz de Correlacdo de Pearson — Accrual especifico 2: DeprecDesc

Matriz DEPRECDESC IMOB RP ROA
DEPRECDESC 1 -0,0304 0,0141 0,0172
0,3553 0,6678 0,6023
IMOB 1 -0,0026 -0,4960

0,9362 0,0000 #**
RP 1 -0,0195
0,5543
ROA 1

Fonte: Dados da Pesquisa.

Nota: *** significativo a 1%; ** significativo a 5%; * significativo a 10%. DEPRECDESC (percentual): Despesa
de Depreciagdo incorporada a provisdo para descomissionamento dividida pelos ativos totais em t-1; IMOB=
Imobilizado liquido; ROA (percentual) = Retorno Operacional sobre os Ativos; RP (percentual) = Relacao

Reserva/Produgao.

A Tabela 6 apresenta matriz de correlagdo para as variaveis que foram testadas com o

accrual especifico IMPDESC.

Tabela 6 — Matriz de Correlagdo de Pearson — Accrual especifico 3: ImpDesc

Matriz IMPDESC IMOB RP ROA
IMPDESC 1 -0,0252 -0,0743 0,0035
0,4246 0,0183 **| 0,9104
IMOB 1 -0,0022 -0,4925

0,9441 0,0000 ***
RP 1 -0,0195
0,5353
ROA 1

Fonte: Elaboragao propria.
Nota: *** significativo a 1%, ** significativo a 5%; * significativo a 10%. IMPDESC (percentual): Perda ou
Reversdo por Impairment incorporada a provisdo para descomissionamento dividida pelos ativos totais em t-1;

IMOB= Imobilizado liquido; ROA (percentual) = Retorno Operacional sobre os Ativos; RP (percentual) = Relagdo
Reserva/Produgao.

A correlagdo entre as varidveis IMPDESC e RP foi negativa e significativa ao nivel 5%,
indicando que empresas que possuem perdas maiores ou reversdes menores por impairment
possuem reservas vidveis economicamente (provadas) com tempo de vida util menores,
coerente com os achados de Santos, Santos e Silva (2011).

A Tabela 7 apresenta os dados quantitativos para visualizagdo da distribuicao de

frequéncia binaria em termos de observagdes absolutas e percentuais das dummies utilizadas

nos modelos.



Tabela 7 — Distribui¢ao de Frequéncia

Dummy Dummy 0  Percentual Dummy 1 Percentual

SMOOTHA 792 79% 216 21%
SMOOTHD 528 52% 480 48%
SMOOTHI 661 66% 347 34%
BIGBATHA 690 68% 318 32%
BIGBATHD 902 89% 106 11%
BIGBATHI 832 83% 176 17%
Cov 756 75% 252 25%
GAT 504 50% 504 50%
GAT*SMOOTHA 865 86% 143 14%
GAT*SMOOTHD 899 89% 109 11%
GAT*SMOOTHI 969 96% 39 4%
GAT*BIGBATHA 928 92% 80 8%
GAT*BIGBATHD 767 76% 241 24%
GAT*BIGBATHI 801 79% 207 21%

Fonte: Dados da Pesquisa.
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Nota: SMOOTH e BIGBTH (binarias): proxies de gerenciamento de resultado por meio da DespAtual;
GAT*BIGBATH e GAT*SMOOTH (binaria)= dummy que interage com as proxies de gestdo de resultados. GAT
(binaria)= controle adicional de magnitude de tamanho da empresa sendo 1 para grandes e 0 para pequenas. E

COV (binaria)= Covid-19.

A Tabela 8 (Painel A e B) apresenta os principais resultados do modelo de regressao

multipla com dados em painel balanceado, considerando a correcdo por erros padrao robustos

(HAC) e a aplicagdo do modelo de efeitos fixos.



Tabela 8 — Resultado das Regressdes
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PAINEL A
) MODELOS
VARIAVEIS
1.1a 1.2a 2.1a 2.2a 1.1b 2.1b
0,0020 *#x 0,0019 *** 0,0021 *** 327605 *** 327605 * = 324181 *
CONSTANTE (0,0005) (0,0006) (0,0005) (0,0005) (17,5343) (17,4404)
0,0001 *** 0,0013 39,0111 *** 39,1585 ***
SMOOTH (0,0007) (0,0015) i ) (9,5557) (9,6432)
0,0000 0,0000
BIGBATH ) i (0,0006) (0,0005) ) )
ROA 0,0020 0,0019 0,0019 0,0019 41,4820  *F¥ 11,4891  ®*
(0,0018) (0,0018) (0,0018) (0,0018) (0,2951) (0,2897)
IMOB 0,0013 0,0013 0,0013 0,0013 -0,3771 -0,3795
(0,0009) (0,0009) (0,0009) (0,0009) (0,2628) (0,2620)
RP 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,1843 0,1273
(0,0002) (0,0002) (0,0002) (0,0002) (1,4082) (1,3868)
cov 0,0014 **  0,0014 ** 0,0014 ** 0,0014 ** 36803 3,7404
(0,0006) (0,0006) (0,0006) (0,0006) (5,4926) (5,5163)
GAT 20,0024 *** _0,0021 *** -0,0024 *** -0,0024 *** -4,9451 * = -4,9905 *
(0,0007) (0,0007) (0,0007) (0,0007) (2,6555) (2,6579)
GAT* -0,0017 2,4748
SMOOTH i (0,0016) i i i (2,5757)
GAT* -0,0001
BIGBATH ) ) ) (0,0010) ) )
DESP 0,2199 *** (,2199 *¥* 0,2198 *** (2198 k**
ATUALH (0,0692) (0,0691) (0,0691) (0,0692)
DEPREC 0,5177 *%*  0,5175 *#*
DESCt1 ) i i (0,1812) (0,1816)
Teste F 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
DW 1,9176 1,9195 1,9170 1,9170 2,1072 2,1069
R? 0,9086 0,9087 0,9086 0,9086 0,9406 0,9406
N° Obs. 924 924 924 924 924 924
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Tabela 8 — Resultado das Regressdes (continuagao)

PAINEL B
) MODELOS
VARIAVEIS
1.2b 2.2b 1.1c 1.2¢ 2.1c 2.2¢
51,1867 *** 493664 *** 5088] 5,8547 16,8646 *** 243376 ***
CONSTANTE (17,4752) (16,6482) (5,5735) (5,6021) (3,7737) (2,6057)
39,7362 *** 39,8116 ***
SMOOTH i ) (10,1999) (10,2263) ) )
0,3877 -0,4555 7,8534 3,9273
BIGBATH (0,5228) (0,9640) ) ) (7,0855) (6,8102)
ROA 41,2828 REE 12752 *EE _0,7140  *F* -0,7209 ¥ 20,4729 -0,3470
(0,4735) (0,4551) (0,2298) (0,2367) (0,3330) (0,4243)
IMOR -0,4112 -0,3883 -0,3676 **  -0,3655 ** -0,3361 *  -0,2283
(0,3241) (0,3139) (0,1798) (0,1800) (0,1988) (0,2117)
RP 1,1570 1,4068 4,1135 *  -4,0830 *  -7,7683 *** _8,9083 ***
(1,5113) (1,5704) (2,1678) (2,1761) (2,5523) (2,8014)
oV 3,2060 3,4768 16,5341 * 16,5256 * 14,5652 * 14,2197 *
(5,8008) (5,8419) (9,1765) (9,1795) (8,6336) (8,3958)
GAT 3,4355 k¢ 280931 **  _0,1694 -0,1601 1,6285 -0,7983
(0,9282) (1,1097) (2,8789) (2,8751) (2,3730) (2,4438)
GAT* 2,8641
SMOOTH i ) ) (2,2701) ) )
GAT* 8,1508 28,6971 ***
BIGBATH i (6,3851) i i i (9,8976)
DESP
ATUALLI i i i i i i
DEPREC 0,4666 **  0,4669 **
DESCt1 (0,1839) (0,1847) i i j i
Teste F 0,0000 0,0000 0,0004 0,0008 0,0688 0,0483
DW 2,0968 2,0934 1,8174 1,8176 1,8627 1,8813
R2 0,9364 0,9366 0,3282 0,3283 0,3052 0,3156
N° Obs. 924 924 1.008 1.008 1.008 1.008

Fonte: Dados da Pesquisa.

Nota 1: Corrigido por Erros padrao robustos (HAC); Teste da normalidade dos residuos: p-valor = 0,00000; Menor
FIV= 1,012 (variavel COV); Diagnostico do Painel= testes de Chow (p-valor 0,0000), LM de Breusch-Pagan (p-
valor 0,0000) e de Hausman (p-valor 0,0000), indicando o modelo de efeitos fixos.

Nota 2: A tabela fornece o coeficiente da variavel, o erro padrao entre parénteses e o p-valor representado pelos
asteriscos, sendo *** significativo a 1%; ** significativo a 5%; * significativo a 10% e N° Obs, ¢ o ntimero de
observacdes. SMOOTH e BIGBTH (binarias): proxies de gerenciamento de resultado por meio da DespAtual;
GAT*BIGBATH e GAT*SMOOTH (binaria)= dummy que interage com as proxies de gestdo de resultados. GAT
(binaria)= controle adicional de magnitude de tamanho da empresa sendo 1 para grandes e 0 para pequenas.
IMOB= Imobilizado liquido; ROA (percentual) = Retorno Operacional sobre os Ativos; RP (percentual) = Relacao
Reserva/Producao; e COV (binaria)= Covid-19. DESPATUALTt1 (percentual): varidvel adicionada com efeito
autoregressivo, visando a correg@o da autocorrelagido dos residuos.

Os modelos formulados para explicar a varidvel dependente DespAtual foram
significativos ao nivel de 5%, ou seja, apresentaram um p-valor a partir do teste F inferior ao

nivel de significancia do modelo, poder de predicdo (R?) de 91% e sem auséncia de

autocorrelacdo dos residuos. Com esses resultados, € possivel assumir que o modelo proposto
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para o accrual especifico DespAtual ¢ aderente ao estudo, pois possibilita investigar a pratica
de gerenciamento de resultados por meio da provisdo para descomissionamento.

Quanto a variavel SMOOTHA (modelo 1.1a e 1.2a), os p-valores obtidos a partir do
Teste T foram superiores ao nivel de significancia de 5% nos modelos propostos para
DespAtual, indicando que ndo hé indicios de que as empresas utilizam a despesa com
atualizacdo da provisdo para descomissionamento para fins de suavizagdo de resultados e
converge com os achados de Jordan, Clark e Waldron (2007), que também ndo encontraram
evidéncias de associagdo entre a propensdo para o gerenciamento de resultados quando se tem
essa despesa. Esse resultado gera a rejeicao das hipoteses (1a) e (1b) para o accrual especifico
DESPATUAL, dado que a varidvel GATSMOOTHA (modelo 1.2a) também nao apresentou
significancia estatistica.

A variavel COV foi positiva e significativa ao nivel de 5% nos modelos para DespAtual
(1.1a, 1.2a,2.1a e 2.2a), indicando que a pandemia da COVID-19 influencia no reconhecimento
da despesa com atualizacdo da provisdo para descomissionamento (DespAtual). Esse resultado
sugere que as empresas da amostra tendem a registrar um montante maior de despesa com
atualizagdo durante o periodo pandémico (2020, 2021 e 2022) do que durante o periodo anterior
(2012 a 2019) e esta em linha com os achados de Endri et al. (2021) e Lassoued e Khanchel
(2021).

A variavel GAT apresentou sinal negativo e significativo nos modelos para DespAtual,
indicando que grandes empresas registram menores despesa com atualizacdo da provisao para
descomissionamento. Esse resultado esta diferente do esperado, pois diverge dos achados das
pesquisas de Jordan, Clark e Waldron (2007). Ja a variavel ROA, ndo apresentou significancia
em nenhum dos modelos, sugerindo que o desempenho empresarial ndo influencia no
reconhecimento da despesa com atualizacdo. Esses resultados divergem com os achados de
Jordan, Clark e Waldron (2007).

A variavel BIGBATHA ndo apresentou significancia (modelos 2.1a e 2.2a), sendo
possivel inferir que ndo hé indicios de utilizagdo da despesa com atualizagdo da provisdo para
descomissionamento para fins da pratica de gerenciamento de resultado big bath, que possui
como premissa basica a piora de resultados inesperadamente baixos, o que leva a rejeicdo da
hipotese (2a) para o accrual especifico DESPATUAL.

Matematicamente, ¢ necessario pontuar que o RP médio do setor calculado com base na
amostra foi de 13 anos, o que representa um longo prazo, em média, para que o
descomissionamento seja efetivamente realizado, fazendo com que a despesa de atualizagdo

com a provisdo para descomissionamento seja calculada sobre um valor presente relativamente
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pequeno desse gasto. Um baixo montante de DESPATUAL pode ser interpretado como um
fraco incentivo para quaisquer praticas de gerenciamento de resultados, assim como visto na
analise da correlacdao dessa variavel. A varidvel RP também nao apresentou significancia em
nenhum dos modelos para a variavel de despesa com atualizagdo. Isso indica que a estimativa
de prazo de descomissionamento nao influencia o reconhecimento dessa variavel dependente.

A variavel dummy interativa GAT*BIGBATHA ndo apresentou significdncia no
modelo, pois obteve p-valor de 0,9429, superior ao nivel de 5%. Isso indica que o fato de ser
uma grande empresa nao influencia a relagdo entre o gerenciamento de resultados via big bath
e o registro de despesas com atualizagdo da provisdo para descomissionamento, o que leva a
rejeicdo da hipdtese (2b) para o accrual especifico DESPATUAL. Jordan, Clark e Waldron
(2007) também nao encontraram evidéncias de que a despesa com atualizagdo da provisao para
descomissionamento esta associada as praticas de gerenciamento de resultados.

Os modelos propostos para a variavel dependente DEPRECDESC foram significativos
como um todo, pois apresentaram p-valores inferiores ao nivel de 5%. Além disso, o poder
explicativo dessas regressoes foi de aproximadamente 94% com DW acima de 2. Esse conjunto
de fatores evidenciam a aderéncia do modelo proposto ao estudo, pois indica que 94% do
comportamento das varidveis dependentes ¢ explicado pelo comportamento das variaveis
independentes, sendo tal resultado ¢ relevante, pois quanto maior o R?, melhor a qualidade da
regressao (GUJARATI, 2011).

Quanto aos testes T, a variavel SMOOTHD apresentou sinal positivo e significativo ao
nivel de 1% nos modelos 1.1b e 2.1b para o accrual DEPREDESC, indicando que ha uma maior
suavizagdo de resultados (para mais, em fun¢do do sinal positivo do coeficiente angular)
relacionada a despesa de depreciacdo incorporada a provisao para descomissionamento, ou seja,
as empresas escolhem suavizar os resultados para mais (income smoothing maximization)
utilizando a depreciacdo (DespDesc). Este resultado corresponde ao esperado e estd coerente
com os achados obtidos em Cappellesso, Rodrigues, Prieto (2017), Lemans (2009) e Sousa et
al. (2022). Com base nesses resultados, ndo se pode rejeitar a hipotese (la) para o accrual
especifico DEPRECDESC.

Ja a variavel dummy interativa GAT*SMOOTHD nao foi significativa no modelo 2.1b,
indicando que o porte da empresa ndo influencia no reconhecimento do montante de despesa
de depreciagdo de ativos, levando a rejeicdo da hipodtese (1b) para o accrual especifico
DEPRECDESC.

A variavel COV nao apresentou significancia, indicando que a pandemia da COVID-

19 ndo teve influéncia sobre a varidvel dependente DEPRECDESC, ou seja, os anos de
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ocorréncias da crise (2020, 2021 e 2022) ndo estdo associados ao reconhecimento das despesas
de depreciacdo incorporada a provisdo para descomissionamento.

As variaveis RP e IMOB nao apresentaram significancia, indicando que o tempo de
vida econdmica das reservas € o tamanho do imobilizado nao influenciam no registro das
despesas de depreciagdo, porém ¢ possivel afirmar que ndo esta dentro do esperado de acordo
com os estudos de Santos, Santos e Silva (2011).

A varidvel de controle ROA foi negativa e significativa ao nivel de 1% nos modelos
para DEPRECDESC, sugerindo que empresas mais rentdveis registram menores despesas de
depreciacdo de ativos. As varidveis BIGBATHD e GAT*BIBATHD nao foram significativas
(modelos 1.2b e 2.2b), ou seja, as empresas nao utilizam a despesa de depreciagdo
(DEPRECDESC) para fins de big bath, o que leva a rejeicao das hipoteses (2a) e (2b) para o
accrual especifico DEPRECDESC.

Os modelos propostos para a varidvel IMPDESC foram significativos ao nivel de pelo
menos 10% com poder de predi¢ao de acima de 30%, o que significa que o Y da fun¢do de
regressao pode ser explicado no minimo em 30% pelas variaveis independentes do modelo.
Nesses modelos (1.1c e 2.1¢), a variavel SMOOTHI apresentou sinal positivo e significativo ao
nivel de 1%, indicando que h4 maior suavizagao de resultados quanto maior a perda ou menor
a reversao por impairment incorporado a provisdo para descomissionamento (IMPDESC). Esse
resultado esta dentro esperado, em linha com os achados de Cappellesso, Rodrigues e Prieto
(2017), Lemans (2009) e Sousa et al. (2022), levando a ndo rejeicao da hipotese (1a) para o
accrual especifico IMPDESC.

A variavel ROA (modelos 1.1c e 1.2¢) e a variavel IMOB (modelos 1.1c, 1.2¢c e 2.1¢),
apresentaram sinais negativos e foram significativas ao nivel de no minimo 10%. Tais
resultados indicam que empresas mais rentdveis € maiores tendem a registrarem impairment
menores (ou reversdes maiores) incorporados a provisao para descomissionamento no periodo.
Tais evidéncias estdo diferentes do esperado, porém coerentes com os achados em Lemans
(2009) e Sousa et al. (2022). Ja variavel GAT ndo apresentou significancia, demonstrando que
o porte das empresas nao influencia no nivel de perdas e reversdes registradas por impairment.

A variavel dummy GAT*SMOOTHI nao foi significativa no modelo 1.2c e nao foram
encontradas diferencas marginais relevantes entre as varidveis significativas. Com isso, pode-
se concluir que o porte das empresas ¢ uma caracteristica que nao influencia no reconhecimento
de perdas e reversdes por impairment. Esse resultado leva a rejeicdao da hipdtese (1b) para o

accrual especifico IMPDESC.
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A variavel dummy GAT*BIGBATHI foi negativa e significativa ao nivel de 1%
(modelo 2.2c). Como a variavel BIGBATHI nao foi significativa (modelos 2.1c e 2.2¢) e a
variavel interativa GAT*BIGBATHI foi significativa, ha um indicativo de que o efeito foi para
as grandes empresas. O sinal negativo significa que o porte da empresa modera a relagao
negativa entre BIGBATHI e IMPDESC, ou seja, ha uma melhora dos resultados
inesperadamente baixos. Nesse caso, quanto maior o reporte de resultados inesperadamente
altos, maior ¢ a perda ou menor ¢ a reversao por impairment (perda/reversao) incorporada a
provisao para descomissionamento. Esse resultado esta diferente do esperado e divergente da
teoria do custo politico de Watts e Zimmerman (1986) e dos achados de Cappellesso, Rodrigues
e Prieto (2017) e leva a rejei¢ao das hipoteses (2a) e (2b) para o accrual especifico IMPDESC.

A variavel RP foi negativa e significativa ao nivel de 5% nos modelos 2.1c e 2.2¢c e ao
nivel de 10% nos modelos 1.1c e 1.2¢, indicando que ha menos perda ou mais reversdo por
impairment incorporado a provisdo para descomissionamento quanto maior o prazo no qual os
projetos poderiam ser descomissionados. Nao ha pesquisas suficientes sobre o tema de RP para
que seja possivel tragar um comparativo, contudo, de acordo com Santos, Santos e Silva (2011),
quanto menor o tempo de vida util econdmica das reservas, maior a probabilidade de registro
de perdas por impairment (ou menor a probabilidade de registro de reversao por impairment),
com isso € possivel afirmar que esse resultado estd dentro do esperado.

Assim como nos modelos para DESPATUAL, a variavel COV também foi positiva e
significativa nos modelos para IMPDESC ao nivel de 10%, indicando que a pandemia da
COVID-19 influenciou no reconhecimento da perda ou reversao por impairment incorporado a
provisdo para descomissionamento, indicando que as empresas registraram maiores montantes
de despesa com atualizagdo nos periodos pandémicos (2020, 2021 e 2022).

Em sintese, os doze modelos propostos de accruals especificos demonstraram
capacidade razoavel de responder as questdes levantadas no inicio desse estudo quanto a
existéncia de indicios de gerenciamento de resultados por meio da conta de provisdo para
descomissionamento, considerando as proxies despesa de atualizacdo, depreciacdo e

impairment.
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CONSIDERACOES FINAIS

Esta pesquisa objetivou investigar a existéncia de indicios de gerenciamento de
resultados por meio de accruals especificos registrados pelas empresas do setor de 6leo e gas
bem como investigar a influéncia do tamanho dessas empresas no comportamento dessas
proxies.

Verificou-se que as praticas de gerenciamento de resultados via income smoothing
(maximization) influenciam positivamente o reconhecimento das despesas de depreciagdo e
constituicdo de perdas/ reversdes por impairment incorporados a provisdo para
descomissionamento, ou seja, hd mais perda (ou menos reversao) por impairment € mais
despesa de depreciagdo de ativos quanto maior a suaviza¢do de resultados. Assim sendo, as
empresas petroliferas estdo mais propensas a suavizarem resultados (para mais) por meio da
utiliza¢ao das contas de depreciagdo e perda/reversao por impairment relacionadas a provisao
para descomissionamento. O resultado com a varidvel SMOOTHD converge com os estudos
de Martinez (2006), Domingos, Lima e Ponte (2013), Fasolin e Klann (2015) e Hermann e
Inoue (1996) e o resultado obtido para BIGBATHD est4 coerente com os achados de Alves
(2013), Cappellesso, Rodrigues e Prieto (2017), Lemans (2009) e Sousa et al. (2022).

Nao foram encontrados indicios de que as empresas gerenciam resultados por meio do
big bath accounting, pois constatou-se que grandes empresas tendem a divulgar resultados
inesperadamente altos quanto maior for o montante de impairment (perda/reversdo), coerente
com os achados em Lemans (2009) e Sousa et al. (2022), divergindo dos achados em Alves
(2013), Cappellesso, Rodrigues e Prieto (2017). Quanto as variaveis de controle, o tamanho,
desempenho, o indicador da relagdo reservas/producao (RP) e a COVID-19 demonstraram que
exercem influéncia significativa no reconhecimento de pelo menos um dos modelos propostos
para os accruals especificos da provisdo para descomissionamento.

Os achados dessa pesquisa contribuem para a literatura, pois estimula a reflexdo sobre
um tema pouco abordado e adiciona evidéncias empiricas sobre um assunto pouco explorado;
alerta para a possibilidade de gerenciamento de resultados por meio de uma conta que nao
possui contrapartida imediata no resultado, fora do convencional; investiga as praticas de
gerenciamento de resultado por meio de accruals especificos, uma vez que adiciona resultados
empiricos de que existem indicios de utilizacdo de determinados contas especificas em funcao
da provisdo para abandono no setor de 6leo e gas para gerenciar resultados contabeis.

Adicionalmente, este estudo contribui para o arcabougo tedrico, pois fornece

informacdes sobre a conta de provisdo para descomissionamento sob o ponto de vista de
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diferentes tratamentos normativos (IASB e US GAAP) quanto aos critérios de reconhecimento
e mensuragdo utilizados, contribuindo dessa forma para a qualidade da divulgacdao de dados
contabeis e para pratica contdbil como um todo, também possui um potencial para fazer com
que investidores tenham um olhar critico para as contas que possuem aspectos contabeis
arbitrarios e fornece uma reflexdo para 6rgaos reguladores, tais como FASB e IASB em termos
de aprimoramentos normativas visando minimizar subjetividades de taxas, prazos de
descomissionamentos e também contribuindo pra quem fiscaliza, pois € um tema relevante para
orgaos como CVM, SEC, auditorias em geral quanto a oportunidade de gerenciamento de
resultados via contas que nao possuem contrapartida no resultado via de regra.

Como os achados apoiaram a hipdtese de gerenciamento de resultados via income
smoothing, a hipdtese H1 ndo pode ser rejeitada para essas contas contdbeis, sendo possivel
afirmar que existem indicios de que os gestores de empresas petroliferas estejam escolhendo
procedimentos contabeis de forma discriciondria. Vale ressaltar que o percentual médio da
depreciacao e da perda/reversdo por impairment foi elevado, o que representa um indicativo da
capacidade dessas contas de isoladamente suavizarem ou piorarem resultados baixos. Em
contrapartida, a variavel bighath nao apresentou significancia em nenhum modelo proposto,
contrariando os achados de Alves (2013) e Cappellesso, Rodrigues e Prieto (2017). Quanto as
hipodteses relacionadas ao objetivo secundario desta pesquisa, apenas um modelo formulado
apresentou significancia, sugerindo que majoritariamente o porte das empresas nao influenciam
no reconhecimento dos accruals relacionados a provisdo para descomissionamento.

As limitagdes desta pesquisa sdo referentes principalmente a: i) ndo consideragdo de
dados trimestrais, uma vez que a andlise de dados trimestrais permite testar um niimero maior
de observacdes; ii) utilizagdo de uma amostra ndo probabilistica de empresas, o que
impossibilita a generalizacdo dos resultados encontrados para a populacdo da pesquisa; iii)
utilizacgdo de dados de depreciacdo e impairment (perda/reversdo) calculados
proporcionalmente a provisdo para abandono devido a ndo obrigatoriedade de publicacdo em
Demonstragdes Contabeis do saldo dessas rubricas especificamente em relagdo ao ativo para
descomissionamento; e iv) utilizagdo somente de um modelo de acumulagdo de accruals frente

a existéncia de outros modelos, tal como modelo Ekel.
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Estimador de Minimos Quadrados Ordinarios (MQO) do Modelo - Sem Dummies Multiplicativas

Teste de

S LM de
Modelos Distribuicao Teste de White Fde Breusch- Teste Diagnostico
Normal dos Chow Hausman
. Pagan
Residuos
0,00 0,00 0,00 ; 0,00 Efeitos
Modelo Fixos
1.1a SmoothA Nio .. Efeitos Efeitos
Heteroscedasticidade . - .
Normal Fixos Fixos
0,00 0,00 0,00 ; 0,00 Efeitos
Modelo BiebathA Fixos
2.1a g Niao .. Efeitos Efeitos
Heteroscedasticidade . - .
Normal Fixos Fixos
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Efeitos
Modelo Fixos
SmoothD . . .
1.1b Nio Heteroscedasticidade Efeitos Efeitos Efeitos
Normal Fixos Aleatorios Fixos
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 EFfleX‘g’:
Modelo | pioathD ) . . .
2.1b Nio Heteroscedasticidade Efeitos Efeitos Efeitos
Normal Fixos Aleatorios Fixos
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Efeitos
Modelo Fixos
Smoothl . . .
L.le Nao Heteroscedasticidade Efeitos Efeitos Efeitos
Normal Fixos Aleatorios Fixos
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Efeitos
Modelo | 510 ath Fixos
2.1c g Nio Heteroscedasticidade Efeitos Efeitos Efeitos
Normal Fixos Aleatorios Fixos

Fonte: Elaboragao propria.
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Estimador de Minimos Quadrados Ordindrios (MQO) do Modelo - Com Dummies Multiplicativas

Teste de LM de
Modelos Distribuicao Teste de White Fde Breusch- Teste Diagnostico
Normal dos Chow Hausman
. Pagan
Residuos
0,00 0,00 0,00 ; 0,00 Efeitos
Modelo Fixos
0 GAT*SmoothA N , .
1.2a Nio .. Efeitos Efeitos
Heteroscedasticidade . - .
Normal Fixos Fixos
Modelo 0,00 0,00 0,00 ; 0,00 EFfleX‘L"SS
GAT*BigbathA N . .
2.2a Nao .. Efeitos Efeitos
Heteroscedasticidade . - .
Normal Fixos Fixos
Model 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 EFfleX‘g’:
odelo GAT*SmoothD ) ) )
1.2b Nao Heter dasticidad Efeitos Efeitos Efeitos
Normal cteroscedastic ¢ Fixos | Aleatorios Fixos
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ifl‘zg‘):
Modelo e
2op | GAT™BigbathD i o Heteroscedasticidade | Eféit0s | Efeitos | Efeitos
Normal cteroscedasticidade Fixos | Aleatorios Fixos
Model 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 EFfleX‘L"SS
0910 | GAT*Smoothl ) ) )
1.2¢ Nao Heteroscedasticidade Efeitos Efeitos Efeitos
Normal Fixos | Aleatorios Fixos
Model 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ifl‘zg‘):
odelo T
29c | GAT'Bigbathl ) (. .| Efeitos | Efeitos | Efeitos
Heteroscedasticidade . L. .
Normal Fixos | Aleatorios Fixos

Fonte: Elaboragao propria.



APENDICE C - RP

Variacao do RP Médio
Anos Média
2010 15
2011 15
2012 13
2013 13
2014 13
2015 11
2016 11
2017 13
2018 13
2019 12
2020 12
2021 13
2022 12
Total
Geral 13

Fonte: Elaboragéo propria.



APENDICE D — PAIS DE ORIGEM

Pais de Origem de Empresas Amostradas

Empresa

Pais de Origem

Abraxas Petroleum Corporation
Battalion Oil Corporation

BP Plc.

Cadogan Energy Solutions Plc
Callon Petroleum Company
Camber Energy, Inc.

Canacol Energy Ltd.

Carcetti Capital Corp.
Centaurus Energy Inc.
Chesapeake Energy Corporation
Chevron Corporation

Chord Energy Corporation
CNX Resources Corporation
Comstock Resources, Inc.
ConocoPhillips

Continental Resources, Inc.
Crown Point Energy Inc.
Daybreak Oil & Gas Inc.
Denbury Inc.

Devon Energy Corporation
DNO ASA

Dorchester Minerals LP
Earthstone Energy, Inc.

Eco (Atlantic) Oil & Gas

EF EnergyFunders Ventures, Inc.
Enerplus Corporation

EnQuest PLC

EOG Resources, Inc.

Epsilon Energy Ltd.

Equinor ASA

Evolution Petroleum Corporation
ExxonMobil

Falcon Oil & Gas Ltd.

Frontera Energy Corporation
GeoPark Limited

Gran Tierra Energy Inc.

Gulf Keystone Petroleum Ltd
Gulfport Energy Corporation
Hess Corporation

Houston American Energy Corp
International Petroleum Corporation

Jura Energy Corporation

Estados Unidos
Estados Unidos
Reino Unido
Reino Unido
Estados Unidos
Estados Unidos
Canada
Canada
Canada
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Canada
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Noruega
Estados Unidos
Estados Unidos
Canada
Canada
Canada

Reino Unido
Estados Unidos
Estados Unidos
Noruega
Estados Unidos
Estados Unidos
Canada
Canada

Chile

Canada
Bermudas
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Canada

Canada
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Karoon Energy Ltd.
Marathon Oil Corp.

Mexco Energy Corporation
Murphy Oil Corporation
National Fuel Gas Company
Niko Resources Ltd.
Northern Oil & Gas, Inc
Nostrum Oil & Gas Plc
Occidental Petroleum Corporation
Orca Energy Group Inc.
Ovintiv Inc.

Parex Resources Inc.

PDC Energy, Inc.

PEDEVCO Corp.

Petrobras (IFRS US$ Current)
Petrolia Energy Corporation
PetroTal Corp.

PHX Minerals Inc.

Pioneer Natural Resources Company
Range Resources Corporation
Ranger Oil Corporation

Riley Exploration Permian, Inc.
Ring Energy Inc

SandRidge Energy, Inc.
Santos Limited

ShaMaran Petroleum Corp.
Shell Plc

SM Energy Company
Southern Energy Corp.
Southwestern Energy Company
Spindletop Oil & Gas Co
Tethys Petroleum Limited
TotalEnergies SE

Touchstone Exploration Inc.
Tullow Oil Plc

U.S. Energy Corp.

Unit Corporation

Vaalco Energy Inc

Valeura Energy Inc.

W & T Offshore, Inc.
Woodside Energy Group Ltd
XXL Energy Corp.

Australia
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Canada
Estados Unidos
Reino Unido
Estados Unidos
Tanzania
Estados Unidos
Canada
Estados Unidos
Estados Unidos
Brasil

Estados Unidos
Canada
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Australia
Canada

Reino Unido
Estados Unidos
Canada
Estados Unidos
Estados Unidos
Reino Unido
Franga

Canada

Reino Unido
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Canada
Estados Unidos
Australia
Canada

Fonte: Elaboragao propria.
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APENDICE E — ESTATISTICA DESCRITIVA COMPLEMENTAR

Estatistica Descritiva sob Diferentes Perspectivas

Desvio

Variaveis Média | Mediana Padrio Minimo | Maximo
DESPATUAL 0,0036 0,0015 0,0239 0,0000 0,7080
DESPATUAL (Grandes) 0,0021 0,0016 0,0023 0,0000 0,0244
DESPATUAL (pequenas) 0,0051 0,0014 0,0336 0,0000 0,7080
DESPATUAL (suavilizam) 0,0072 0,0016 0,0569 0,0000 0,7080
DESPATUAL o Suavilizam) 0,0028 0,0015 0,0053 0,0000 0,0617
DESPATUAL Suavilizam-Grandes) 0,0022 0,0017 0,0021 0,0000 0,0156
DESPATUALNzo suavilizam-Grandes) 0,0038 0,0015 0,0253 0,0000 0,7080
DESPATUAL praticam) 0,0031 0,0015 0,0055 0,0000 0,0533
DESPATUAL (o Praticam) 0,0038 0,0015 0,0292 0,0000 0,7080
DESPATUAL @praticam-Grandes) 0,0035 0,0014 0,0073 0,0000 0,0533
DESPATUAL o Praticam-Grandes) 0,0036 0,0015 0,0249 0,0000 0,7080
DEPRECDESC 97,540 2,8760 260,40 0,0000 1710,0
DEPRECDESC Grandes) 194,00 28,000 342,00 0,0000 1710,0
DEPRECDESC pequenas) 1,3700 0,1330 4,7900 0,0000 50,700
DEPRECDESC suavizam) 136,00 6,7500 308,00 0,0000 1710,0
DEPRECDESCio suavizam) 66,900 0,4730 210,00 0,0000 1440,0
DEPRECDESC suavizam-Grandes) 38,800 0,5900 183,00 0,0000 1440,0
DEPRECDESC N0 Suavizam-Grandes) 105,00 3,3100 268,00 0,0000 1710,0
DEPRECDESC praticam) 0,2310 0,0263 0,8720 0,0000 7,2500
DEPRECDESC o Praticam) 110,00 4,4100 274,00 0,0000 1710,0
DEPRECDESC praticam-Grandes) 93,300 3,7500 265,00 0,0000 1620,0
DEPRECDESC o Praticam-Grandes) 99,100 2,5100 259,00 0,0000 1710,0
IMPDESC 24,600 0,0191 106,50 -262,00 1590,0
IMPDESC (Grandes) 48,500 2,5400 147,00 -262,00 1590,0
IMPDESC pequenas) 0,7260 0,0000 3,7100 -11,900 59,200
IMPDESC suavizam) 1,6100 0,0100 4,0600 0,0000 30,000
IMPDESC o suavizam) 0,4720 0,0000 3,5700 -11,900 59,200
IMPDESC (suavizam-Grandes) 0,1990 0,0000 0,9550 -0,2600 5,8100
IMPDESC Nzo Suavizam-Grandes) 25,600 0,0403 109,00 -262,00 1590,0
IMPDESC praticam) 13,500 0,0000 105,00 -68,300 1310,0
IMPDESC o Praticam) 26,900 0,0768 107,00 -262,00 1590,0
IMPDESC (praticam-Grandes) 9,7300 0,1040 46,100 -213,00 406,00
IMPDESC o Praticam-Grandes) 28,300 0,0023 117,00 -262,00 1590,0
IMOB 0,9337 0,6900 3,7070 0,0000 86,520
IMOB (Grandes) 0,8160 0,7550 0,8010 0,1130 16,700
IMOB (pequenas 1,0500 0,5930 5,1800 0,0000 86,520
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ROA -0,1042 | -0,0095 3,2820 -56,370 74,890
ROA (Grandes) 0,0163 0,0314 0,1550 -0,6020 0,9610
ROA (pequenas) -0,2250 | -0,0676 4,6400 -56,370 74,890
RP -0,2439 | -0,3125 1,1720 -2,4090 1,9050

Fonte: Dados da pesquisa.

Nota (1): A variavel IMPDESC ¢é uma variavel para uma amostra considerando 1.008 observagdes, sendo as
demais variaveis, 924 observagdes. Nota (2): A variavel COV nio foi incluida na tabela, pois ¢ uma variavel
binaria que ndo foi calculada no nivel de empresa. Nota (3): DESPATUAL (percentual): provisdo com atualizagdo
da provisdo para descomissionamento dividido pelos ativos totais do periodo anterior; DESPATUAL (Grandes) (US$
Mi): Despesa de atualizagao para as grandes empresas; DESPATUAL pequenas): (US$ Mi): Despesa de atualizagdo
para as pequenas empresas; DESPATUAL suavilizam) (US$ Mi): Despesa de atualizacdo relativa as empresas que
suavizam, ou seja, praticam income smoothing; DESPATUAL o suavilizam) (US$ Mi): Despesa de atualizagao
relativa as empresas que ndo suavizam, ou seja, ndo praticam income smoothing; DESPATUAL(suavilizam-Grandes)
(USS$ Mi): Despesa de atualizagdo relativa as grandes empresas que suavizam; DESPATUAL suavilizam-Pequenas) (US$
Mi): Despesa de atualizagdo relativa as pequenas empresas que suavizam; DESPATUAL praticam) (US$ Mi):
Despesa de atualizagdo relativa as empresas que pioram resultados baixos, ou seja, praticam big bath;
DESPATUAL o praticam) (US$ Mi): Despesa de atualizagio relativa as empresas que melhoram resultados baixos,
ou seja, ndo praticam big bath; DESPATUAL praticam-Grandes) (US$ Mi): Despesa de atualizagdo relativa as grandes
empresas que praticam big bath; DESPATUAL praticam-pequenasy (US$ Mi): Despesa de atualizagdo relativa as
pequenas empresas que praticam big bath; DEPRECDESC (US$ Mi): despesas de depreciacdo do ativo
relacionadas a provisdo para descomissionamento; DEPRECDESC Grandes) (US$ Mi): Despesa de depreciagdo para
as grandes empresas; DEPRECDESCpequenasy (US$ Mi): Despesa de depreciagdo para as pequenas empresas;
DEPRECDESC suavizam) (US$ Mi): Despesa de depreciagdo relativa as empresas que suavizam, ou seja, praticam
income smoothing; DEPRECDESCnao suavizam) (US$ Mi): Despesa de depreciagdo relativa as empresas que ndo
suavizam, ou seja, ndo praticam income smoothing; DEPRECDESC suavizam-Grandesy (US$ Mi): Despesa de
depreciagdo relativa as grandes empresas que suavizam; DEPRECDESC suavizam-pequenasy (US$ Mi): Despesa de
depreciagdo relativa as pequenas empresas que suavizam; DEPRECDESCpraicamy (US$ Mi): Despesa de
depreciacao relativa as empresas que pioram resultados baixos, ou seja, praticam big bath; DEPRECDESCnzo
praticam) (US$ Mi): Despesa de depreciagdo relativa as empresas que que melhoram resultados baixos, ou seja, ndo
praticam big bath; DEPRECDESC praticam-Grandes) (US$ Mi): Despesa de depreciacéo relativa as grandes empresas
que praticam big bath;, DEPRECDESC praticam-Pequenasy (US$ Mi): Despesa de depreciagdo relativa as pequenas
empresas que praticam big bath; IMPDESC (US$ Mi): Perda ou reversdo por impairment relacionada a provisao
para descomissionamento; IMPDESC Grandesy (US$ Mi): Perda ou reversdo por impairment para as grandes
empresas; IMPDESCpequenasy (US$ Mi): Perda ou reversdo por impairment para as pequenas empresas;
IMPDESC suavizam) (US$ Mi): Perda ou reversdo por impairment relativa as empresas que suavizam, ou seja,
praticam income smoothing; IMPDESCnao suavizam) (US$ Mi): Perda ou reversdo por impairment relativa as
empresas que ndo suavizam, ou seja, ndo praticam income smoothing; IMPDESC suavizam-Grandes) (US$ Mi): Perda
ou reversdo por impairment relativa as grandes empresas que suavizam; IMPDESC syavizam-Pequenas) (US$ Mi): Perda
ou reversdo por impairment relativa as pequenas empresas que suavizam; IMPDESC praticam) (US$ Mi): Perda ou
reversdo por impairment relativa as empresas que pioram resultados baixos, ou seja, praticam big bath;
IMPDESCnio praticam) (US$ Mi): Perda ou reversdo por impairment relativa as empresas que que melhoram
resultados baixos, ou seja, ndo praticam big bath; IMPDESC praticam-Grandes) (US$ Mi): Perda ou reversdo por
impairment as grandes empresas que praticam big bath; IMPDESC praticam-Pequenas) (US$ Mi): Perda ou reversdo por
impairment relativa as pequenas empresas que praticam big bath; IMOB (percentual): tamanho medido pelos
ativos imobilizados liquidos dividido pelos ativos totais do periodo anterior; IMOB(Grndes)y (percentual):
Imobilizado liquido referente as grandes empresas; IMOB pequenas) (percentual): Imobilizado liquido referente as
pequenas empresas; ROA (percentual): Retorno operacional sobre os ativos totais, ou seja, lucro liquido dividido
pelos ativos totais; ROA Grandes) (percentual): Retorno operacional sobre os ativos referente as grandes empresas;
ROA (pequenas) (percentual): Retorno operacional sobre os ativos referente as pequenas empresas; e RP (percentual):
variacdo da média da relagdo entre reservas e produgao.

Pelas estatisticas descritivas relativas as despesas de depreciagdo € possivel notar que:
1) a média da depreciacao para as grandes empresas ¢ maior do que para as pequenas, logo

grandes empresas possuem mais despesas de depreciacdo; i) a média da depreciacao para quem
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pratica suavizagdo de resultados ¢ maior do que para quem ndo pratica, logo empresas que
suavizam possuem mais depreciacdo que as que ndo suavizam; e iii) a média da depreciacao
para as grandes empresas que praticam suavizagdo de resultados ¢ menor do que média das
grandes que ndo praticam, logo as grandes empresas que possuem mais depreciagao suavizam
menos.

Observa-se, em relagdo as perdas/reversdes de perdas por impairment, que: 1) a média
do impairment (perda/reversao) para as grandes empresas ¢ maior do que para as pequenas,
logo grandes empresas possuem mais perdas ou reversdes por impairment; 1) a média do
impairment (perda/reversdo) para quem pratica o big bath ¢ menor do que para quem nao
pratica, logo empresas que praticam big bath possuem menos impairment que as que nao
praticam; e iii) a média do impairment (perda/reversao) para as grandes empresas que praticam
o big bath ¢ menor do que média das grandes que ndo praticam, logo as grandes empresas que

possuem mais impairment praticam menos big bath.



